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La Compafita Macional de Chocolates hace parte del Grupo Mutresa
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Hay gran expectativa por la OPA hostil que podria cambiar el
control del Grupo Nutresa, la principal empresa de alimentos
de Colombia que en 2020 tuvo ventas superiores a los §11
billonesy mas de $9 billones en lo corrido de 2021. Tras la
publicacion del cuadernillo de la oferta para los
inversionistas, se conocieron los detalles del negocio. El
Espectador resuelve las principales dudas detris de este
proceso.

También te puede interesar: “Todo se ha hecho segin la ley™:
Jaime Gilinski sobre OPA de Nutresa

Qué es una OPA?

La Oferta Pablica de Adquisicién (OPA) es un proceso en que
se ofrece abiertamente y ptiblicamente comprar las acciones
de una compaiiia listada en la Bolsa. El proceso debe ser lo
mAs transparente para que los inversionistas tomen a
conciencia la decision de vender o no.

£Qué es una OPA hostil?

El anellidn hostil en esta OPA significa onte se nroniso la
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compra de acciones Nutresa sin intervencion {c cooperacion)
de las directivas de la empresa. Por esto, es una operacion que
sorprendio al mercado, pero en los tltimos dias se ha venido
revelando mas informacién sobre la operacion.

ZQuiénes estan detras dela OPA de Nutresa?

En el cuadernillo de la OPA se confirmé que Nugil fue la
empresa que presentd la OPA. Se trata de una sociedaden la
que el 53,1% pertenece al Grupo Gilinski. Y el restante 49,9%
es de Aflaj Investment LCC, un fondo de Emiratos Arabes.

Tambien te puede interesar: 3 Ofrecieron muy poco por
Nutresa?

sDecuinto es el negocio?

En el cuadernillo se especifica que se busea comprar entre el
50,1y el 62,61% de las acciones a un precio de US$7,71 por cada
titulo. En dinero seria entre $6,8 y $8,6 billones, dependiendo
de la cantidad de acciones.

2Como esta compuesto el Grupo Nutresa?

El Grupo Empresarial Antioquefio {(GEA), representado en el
Grupo Sura (35,25 %), Grupo Argos (9,8 %) y Proteccion
{3,32%) concentran la mayor participacion en Nulresa,
sumando mas del 48,3% de las acciones. El resto de titulos los
tienen fondos locales (20,4%), como Porvenir, fondos
extranjeros (74 %) y otros inversionistas minoritarios (27 %).

Esta composicién accionaria implica que la OPA hostil tiene
dos caminos para ser aprobada: convencer al GEA o
convencer a ms de una decena de los demas inversionistas
con participaciones importantes.
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Esta composicidn accionaria implica que la OPA hostil tiene
dos caminos para ser aprobada: convencer al GEA o
convencer a mas de una decena de los demas inversionistas
con participaciones importantes.

Las negociaciones con el GEA tienen una complicacion
adicional, pues este grupo de empresas se destacan por hacer
enroques accionarios. Es decir, todos tienen acciones de
todos, una vieja practica utilizada precisamente para tener
margen de maniobra ante OPAs hostiles. En este caso, el
Grupo Nutresa tiene el 12 % del Grupo Argosy el 13 % del
Grupo Sursa.

Entonces, quién compre las acciones de Nutresa también
tendré participacion indirecta en el GEA. No es un resultado
cualquiera, pues el Grupo Empresarial Antioquefio es

manamnanida noesn oo lanca bnadicidas sin calaata alianh al caaa e
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todos entran. Pero tampoco pueden dejar escapar
oportunidades que vayan en pro de sus accionistas.

£Quéalternativastienenlosinversionistas minoritarios?

ElEspectador envideo:

Los Gilinski irrumpen en el Grupo Empresarial Antioquefio

Los Gilinski irrumpen en el Grupo Empresari...

>

Si bien en Nutresa hay inversionistas con més participacién
que otros, cada uno es libre y auténomo de aceptar o no la
oferta. Los inversionistas minoritarios pueden aceptar, silo
desean, la oferta de vender sus acciones por US$7,71.

;Hasta qué fecha tienen para aceptar la oferta?

El cuadernillo de inversionistas especifica que entre el 29 de
noviembre y el 17 de diciembre se podran vender las acciones
en el marco de la OPA.

2Comovalaacciondel Grupo Nutresa?

El pasado 11 de noviembre, cuando se revel6 la OPA, la accion
de Nutresa rondaba los $22.900. En el cuadernillo de
inversionistas se ofrecid comprar hasta el 62 % de la empresa
por cerca de $30.000 la accién, lo que representaba una prima
del 36 % para ese entonces.

A pesar de la oferta, los analistas vienen alertando hace meses
que la accion de Nutresa estaba barata. Es decir, el titulo valia
mucho mas de lo que cotizaba antes de la OPA.

De acuerdo con los sondeos de Bloomberg, en promedio el
mercado tiene un precio objetivo de Nutresa de $27.400. Bajo
esta perspectiva, la prima que pagaria la OPA seria de cerca
del 9 %.

Tras conocerse la OPA la Superintendencia Financiera
suspendid por casi dos semanas la accién de Nutresa, y este
lunes cuando se reactivaron las negociaciones el titulo subio
mas de 23% hasta los $26.890.

‘ Q Reclbe alertas desde Google News
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