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Negocios

La OPA por Nutresa: expectativa por el que seria el
negocio empresarial del ano

El entorno empresarial estd a la expectativa del que podria ser uno de los mayores nepocios del afio en el pais, después de latransaccidncon [SA, v
el més grande en el sector privado.
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Mutresa tiene entre sus marcas de alimentaos algunas de las mas reconecidas del pafs, come | et, Noel, Daria, Sello Rojoy Festival. - Foto: Algjandro acosta

Se viene una semana crucial para la oferta piiblica de adquisicion {opa) que
puso sobre la mesa el Grupo Gilinski , al manifestar suinterés poradquirirla

mayoria accionaria de la compaifiia de alimentos Nutresa,

Seglin las reglas que rigen para estetipo de negociaciones, deberdn pasar cinco
dias habiles, contados a partix de la fecha de radicacién de los documentos, para
quela Superintendencia Financiera haga las observaciones que considere
pertinentes, Si no hay objeciones al cumplimiento delos requisitos quedebe
llenar el comprador, avanzara el camino para que la propuesta se oficialice, No

obstante, desdeya, la opa tiene a los actuales duefios de Nutresa en juntas y

ronninnoes hariandnrantac enhra la tantadnrva nfarta dal CromaCilinelsd an
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rabeza de Jaime Gilinski,

Una compra de hasta el 62,62 por ciento de las acciones de Nutresa, con una
prima de 37,4 por cienio sobre el valor presente de las acciones, ha puestoa
pensar aquienes tienen participaciones en la compafiia de alimentos. De
hecho, el Grupo Sura dejé ver su interés en analizar “la potencial oferta

presentada, teniendo en cuenta sucalidad de accionista del Grupo Nutresa 5, A.".
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Precisamente, Sura fue unode los accionistas de Nutresa que mas siniid el

impacto del posible negocio, E1jueves 11 de noviembre, dia del anuncio, la accién

del Grupo Sura fue la mas negociada en la Bolsa de Valores de Golombia y logié

valorizarsel,89 por ciento.

Con la opa por Nuiresa, el Grupo Gilinski aspira a adquirir el nimero de
acciones necesarias para controlar la empresa, En este caso, se trata de una
compaifiia que opera como grupo empresarial independiente, pero que forma

parte de los dominios del Grupo Empresarial Antioquefio {GEA]), integrado por

Suramericana de Inversiones (finanzas, banca, seguros, salud, pensiones y
cesantias}, Grupo Nutresa [que juega en el sector dealimentos) y al menos otras

125 empresas.
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El GEA, en los afios setenta, asumioun modelo corporativo conocido como
enroque, que consiste en repartir la propiedad en una serie de inversiones

cruzadas entre las distintas compafiias que lo componen, Loadoptaron como

mantener los centros de decision en las empresas que lointegran, Por esa1azon,
en este momento hay 14,000 accionistas, delos cuales el 39,21 por cientotiene

una participacién por debajodel 2 por ciento,

Dentro de los minoritarios se encuentran los fondos de pensiones, que han
hecho inversiones en empresas como Nutresa para generar rentabilidada los
aportes de sus afiliados, con el objetivo de contar con un soporte econdémicoen la
vejez, Estegrupo, en particular, seria unode los beneficiados con una compra que
prometedar una prima decasi 40 por ciento, loque significaria pagar 7,71 dlares
por accién, Estolleva a Felipe Campos, analista de Alianza Valores, a estimar que

“la mayoria diria si, a ojos cerrados”.

Grupo Gilinski lanzaria OPA por Nutresa, con prima de casi el 40 %

En cuanto a los accionistas mayoritarios, el tablero indica que uno de los
Nutresa; ala vez, la compaiiia de alimentos es duefia del 13 por cientode Sura,
Por el lado del Grupo Argos, tiene 9,8 por ciento delas acciones en Nutresa, y esta

es propietaria del 12,2 por ciento de Argos.

Las cahalas

Con esas estadisticas en mano, las cabalas delos expertos en inversiones van en
distintas direcciones, El economista Andrés Moreno sefiala que, sibien se trata
de “un gran negocio”, el cual traeria al paisun capital que oscilaenire 6y 9
billones de pesos, “el mayor transado en la bolsa después del deISA”, el camino
para concretarlo no serd tan facil. Se requiere conquistar a por lo menos uno de
los dueflos mayoritarios de Nutresa, lo que, sin embargo, desde su perspectiva

tendria todas las posibilidades, “Habra que esperar la decision definitiva de Sura

esun grupoque notiene que ver con alimentos, Por lotanto, después dela

pandemia podria estar mas interesado en irse hacia su sector y depurar la
participacion quetienen, Argos igual. Es posible que quieran hacer caja para
potencializar mas a empresas como Celsia y Cementos Argos, delas que son

duefios”,

Desde la perspectiva de Moreno, “Al comprar Nutresa, el Grupo Gilinski
terminaria teniendo participacién en Sura y Argos”, Noobstante, “cabela
posibilidad de que lleguen a un acuerdo con el GEA para que se déuna recompia de

acciones y se logre separar ese negocio”,



Con respaldo de los Emiratos

El Grupo Gilinski participara en la opa por Nutresa a través de Nugil, liderada

por Jaime Gilinski, quien a la vez tiene negocios en la banca, en €l sector

Perotendra el respaldo financiero del Royal Group, de Abu Dabi, considerado
como el fondo de inversién privada mas grande del mundo, con un manejo de

fondos de 2,5 trillones de délares.

m Nurtresa explica su posicion fiente a la OPA de Grupo Gilinski

Entretanto, la compafiia que estd en mediode la opa ofertada por el Grupo
Gilinski {Nutresa) tiene una trayectoria de mds de un siglo en al pais, Se mueve
en las categorias de carnicos, galletas, chocolates, café, helados v pastas, Lleva a
la despensa delos hogares marcas como Ducales, Festival, Chocolisto, Jet y Sello
Rojo, entre otras, Sus ventas, contando con el mercade nacional einternacional,
sobhrepasaron los 9 billones de pesos, segiin los resultados de septiembre, Por
todas esas razones, inversionistas, analistas, economistas y muchos otros
colombianos coinciden en que la opa por Nutresa, cuyo desenlace podiia darse

antes determinar 2021, es un tema que esta para alquilar balcén,

Operaciones recientes

Pesea no ser muy frecuentes, las ofertas piiblicas de adquisicidén [opas) han

formado parte del mercado colombiano de valores, Entre las mas recientes, la de
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