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Editorial

El cuarto de hora del
petrodleo

El precio del barril subio de 55 a 9o dolares en el ultimo ano y JP Morgan no descarta
que llegue a 150 dolares. ;Sera que Gustavo Petro sigue con su propuesta de parar la
exploracion petrolera?

n una de las muchas

entrevistas que ha

concedido el candi-

dato Gustavo Petro

le preguntaron, si lle-
gara a ser elegido presidente,
qué serfa lo primero que haria
después de su posesion el 7 de
agosto de este ano y él contes-
té: “La primera decision que
voy a tomar es el cese de la
contratacién de exploracion
de petrdleo en Colombia. Es
un mensaje claro: vamos ha-
cia una economia productiva,
no extractivista”.

Sus palabras ya tuvieron,
o contribuyeron, a un pri-
mer efecto perverso para el
pais. Las noticias de los ulti-
mos dias dicen que los bo-
nos vendidos por Ecopetrol
en el extranjero han perdi-
do 7 % desde agosto, casi el
doble de lo que ha caido la
deuda petrolera en los mer-
cados emergentes.

Pero, mas alla de ese pro-
blema puntual, la buena noticia es que el aumento del 62 % en el
precio del petréleo en el ultimo afio se ha convertido en una de las
mejores noticias para los paises productores. El barril de crudo
Brent, de referencia para Colombia, pasé de 55 dolares en enero del
ano pasado a cerca de 90 ddlares, un comportamiento que ha sor-
prendido a los mercados, que no descartan que siga subiendo en
los préximos meses.

Son varios los factores que explican este sustancial incremento.
Uno de ellos es que la demanda ha estado muy activa por la reacti-
vacion econémica de la mayoria de los paises tras la crisis pandé-
mica del covid-19. El mundo consumié el afio pasado 96,4 millo-
nes de barriles diarios, 5,5 millones de barriles mas que en 2020. Se
espera que este afo siga en aumento la demanda y supere los 100
millones de barriles.

Los paises agrupados en la Opep (Organizacién de Paises Pro-
ductores de Petréleo) han mantenido las riendas tensas en la pro-
duccién del crudo para evitar que haya una sobreoferta en el mer-
cado que derribe los precios. Adicionalmente, ha impactado la ten-
sién entre Rusia y Ucrania y el hecho de que un conflicto pueda in-
terrumpir el suministro de hidrocarburos.

Algunos analistas han vaticinado escenarios dramaticos en
caso de que sigan las alarmas prendidas en los dos paises. La banca
de inversion JP Morgan no descarta que el precio llegue a 150 déla-
res, una cifra que hoy resulta desproporcionada y que recuerda los
maximos historicos a los que llegé el petrdleo, a 147 ddlares en ju-
lio de 2008, por las tensiones entre Iran e Israel.

Colombia, como pais productor, se beneficia con este compor-

CITA TEXTUAL EN EL MUNDO

tamiento porque recibird mas ingre-
sos por las exportaciones de crudo,
por los mayores impuestos que co-
bra a las companias y los dividendos
que le entrega Ecopetrol.

El 32 % de las exportaciones del
pais, cerca de 12.000 millones de dé-
lares hasta noviembre del ano pasa-
do, correspondieron a petrdleo y sus
derivados, lo que demuestra el gran
peso que tiene este commodity. Se
estima que por cada délar adicional
que sube el Brent, el pais recibe alre-
dedor de 450.000 millones de pesos
mas, cifra que lleva a que el gobier-
no baraje de nuevo las cuentas que
hizo hace unos meses, cuando esta-
blecié un precio del petréleo de 63
ddlares por barril. El alza en los pre-
cios la cae de perlas porque le ayuda
a disminuir el gran descuadre en las
finanzas publicas, que ronda el 8 %
del producto interno bruto (PIB).

A ello se suma el impacto del
crudo en las regiones, que tienen 12
billones de pesos en regalias para in-
vertir. Departamentos como Casa-
nare, Arauca y Meta derivan la ma-
yoria de sus ingresos de la produccion de crudo.

Volvamos a la importancia del aumento del precio. Si en un
ano ha subido 35 ddlares el barril, y cada délar representa 450.000
millones de pesos mds para Colombia, estamos hablando de que
en 2020 le entraron casi 16 billones mas, y si llega a subir a los 150
que dice JPMorgan, serian 27 billones de pesos mas. Suena exagera-
do, pero si se llega a dar, con el petrdleo el pais se podria ahorrar,
por lo pronto, cualquier reforma tributaria.

La pregunta es si Petro sigue pensando igual hoy con respec-
to a la exploracion de petrdleo en Colombia o si responderia lo
mismo, teniendo en cuenta el tamano de esta bonanza y el im-
pacto tan positivo que pueden tener estos recursos sobre la ma-
yoria de los colombianos, siempre que se manejen con traspa-
rencia, eficiencia y equidad.

Por supuesto, este boom de precios hay que tomarlo con caute-
la porque no se sabe hasta cuando durard. Pero tal vez lo que nece-
sitan las finanzas del pafs hoy es candidatos que propongan cémo
mejorar la produccién petrolera para poder aumentar los 740.000
barriles diarios de hoy, que estdn por debajo de los 899.000 barri-
les diarios alcanzados en 2019. El Ministerio de Minas y Energia
sostiene que para el 2022 uno de los principales objetivos es reacti-
var la exploracién, para lo cual han firmado nuevos contratos.

En lo que Petro quizds se equivoca es en pensar que la extrac-
cién de petroleo rifie con una economia productiva. Un buen go-
bernante tendra que sacar provecho a las rentas del petréleo para
que las regiones y el pais se modernicen y puedan ser cada dia mas
productivos en otros sectores de la economia m
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“Nos cuesta mucho establecer debates basados
en el conocimiento y no en las emociones”.

JUAN JOSE GOMEZ CADENAS

Fisico y escritor espafiol, uno de los investigadores mas destacados del mundo en el estudio de las particulas
elementales. En entrevista para El Mundo de Madrid hablé sobre la ligereza con la que abordamos temas como
el cambio climatico, las vacunas o la energia nuclear.
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