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Temores en torno
a Petro castigan
onos de Ecopetrol

Desde agosto de
2021, han
perdido 7% en su
rentabilidad, la
peor caida entre
las petroleras
emergentes.

/ LO QUE ESPERA
INVERTIR
ECOPETROL
ESTE ANO

oe

Por JUAN CAMILO QUICENO RAMil

os bonos de Ecopetrol se
Lestén desplomando en
los mercados financieros
a raiz de los temores que, se-
gun agencias internacionales,
hay entre los inversionistas.
Todo esto guardaria relacion
con los comentarios de Gus-
tavo Petro, el candidato que
lidera la intencién de voto
para la Presidencia de Colom-
bia en 2022, quien ha mani-
festado su idea de no iniciar
nuevos contratos de explora-
cién petrolera en el pais.
Segun Bloomberg, la pro-
puesta del jefe de la Colombia
Humana “es una fanfarrona-
da de campana que resultaria
dificil de llevar a cabo en un
pais donde el petrdleo es la
principal exportacién”. Sin
embargo, los mercados pare-
cen estar reaccionando. Y los
inversionistas que apostaron
por prestarle dinero a la pe-
trolera colombiana, dicen
analistas consultados por
este diario, son los que estan
absorbiendo el impacto.

¢Para qué los bonos?

Los bonos son un mecanismo

financiero utilizado por em-

presas y gobiernos cuando ne-

cesitan préstamos.
Generalmente, cuando las

entidades publicas o compa-

nias buscan crédito, acuden a
los bancos, aunque esas tasas
de interés no siempre son las
mas cdmodas. Por esa razon,
acuden a los mercados de ca-
pitales, en donde toman dine-
ro de los inversionistas a cam-
bio de retornarles unos intere-
ses mas favorables.

En la actualidad, Ecopetrol
tiene cinco bonos vigentes
que suman unos US$11.000
millones, cuyas tasas de inte-
rés ya estaban pactadas. Por
ende, la incertidumbre la es-
tan percibiendo los inversio-
nistas, quienes ante el riesgo
de impago, se apuran a vender
esa deuda a costa de una me-
nor ganancia frente a la que
originalmente hubiesen perci-
bido con este activo.

Los inversores, segun las
métricas del mercado, buscan
salir de los empréstitos, basi-
camente, porque la falta de ex-
ploracién derivaria en una
menor caja disponible para
que la compaiifa pueda res-
ponder a sus obligaciones.

La caida

Los bonos extranjeros vendi-
dos por Ecopetrol, segun las
estadisticas compiladas por
Bloomberg, han perdido 7%
desde agosto. Esto es casi el
doble de la caida promedio
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En la actualidad, Colombia estéa produciendo méas de 747.000 barriles

124

contratos de exploracion
estan activos en Colombia,
segun registros de la ANH.

entre los bonos emitidos por
las petroleras de los demas
paises emergentes.

Frente a este suceso pun-
tual, desde la compaiiia notifi-
caron que no podian referirse a
hechos de corte politico.

Paralelamente, se sabe que
hay dos bonos con caidas
fuertes que podrian ser direc-
tamente atribuidas a los co-
mentarios lanzados en agosto
del ano pasado sobre el cese
de exploraciones.

De acuerdo con Gregorio
Gandini, analista de Gandini
Anadlisis, los bonos que deben
pagarse hasta 2031 y 2045 son
los que mas han mermado su
rentabilidad.

En este sentido, Daniel He-
rrera, analista de renta fija de

elCOLOMBIANO

Acciones y Valores, enfatizo
en que efectivamente los pa-
peles de la compania colom-
biana han mermado frente a
pares de la regién como Petro-
bras (Brasil) y Pemex (México).

Asi mismo, el experto con-
firmé que cesar la busqueda
de nuevos yacimientos petro-
liferos podria ocasionarle pro-
blemas a Ecopetrol al momen-
to de colocar nuevos bonos,
pues habria menos interesa-
dos en arriesgar su capital en
un negocio con calificaciones
deterioradas.

Autosuficiencia en riesgo
Actualmente, Colombia tiene
unas reservas probadas de
crudo que alcanzan para 6,3
anos, tal como lo indican los
datos del Gobierno. En ese
contexto, la misma cartera y
los gremios privados han in-
sistido en la necesidad de
continuar buscando nuevos
pozos para no perder la sobe-
rania petrolera.

Amylcar Acosta, exminis-
tro de Minas, habia indicado

La Junta Directiva de Ecopetrol aprobdé
para 2022 un plan de inversiones que
oscilara entre US$4.800 millones y
US$5.800 millones; monto que al fin'y al
cabo, sera destinado en un 70 % para
Colombia, mientras el 30% restante ira a
EE. UU., Brasil, Pert y Chile. Este plan,
segun subrayo la compafiia, esta orien-
tado al crecimiento rentable de la pro-
duccion en el marco de la estrategia de
transicion energética y la continuidad
del Plan Estratégico 2030 de ISA, multi-
latina que recientemente se adhiri¢ al
portafolio de la petrolera tras comprarle
el 51,4% al Estado colombiano. En linea
con la vision de la petrolera, las inversio-
nes anunciadas “soportaran una produc-

cion entre 700.000 y 705.000 barriles por
dia de hidrocarburos, una carga conjun-
ta de refinacion entre 340.000 y 360.000
barriles por dia, volumenes transporta-
dos superiores a un millén de barriles
diarios y la expansion del negocio de
transmision y vias”. La compania detalld
que el 63% de las inversiones estara
destinado a proyectos de exploracion y
produccion, priorizando la mayor contri-
bucién en produccion y reservas, y man-
teniendo el enfoque en tecnologias de
recobro mejorado. Por su parte, un 20%
estara destinado a los proyectos de ISA
tanto a nivel nacional como internacio-
nal. Y el 17% restante a proyectos de
transporte, refinacion, comercializacion y

corporativo. El plan
develado también inclu-
ye inversiones en gas
por un rango entre —
US$400 millones y US$500

millones, “donde se destaca el desarro-
llo de proyectos de exploracion y pro-
duccién en el Piedemonte Llanero,
Caribe Continental y Costa Afuera”,
detallé Ecopetrol. De acuerdo con los
responsables ejecutivos, en linea con la
importancia estratégica de los
Yacimientos No Convencionales en
Colombia, el plan incluye recursos por
mas de US$20 millones para continuar
con los Proyectos Piloto de Investigacion
Integral Kalé y Platero.




