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Al 2025 y con USSS0 millones, Juan Valdez abrira 182
tiendas y barras decaféen E.U.

Value and Risk se estrend con rating AA4 a Bonos de
Bogoté por $9,65 billones

# Frontera Energy se le aparecio la virgen en Guyana:
«on CGX halld petrdleoy gas en plataforma marina

Nueva York.- Las politicas energéticas de América Latina (LatAm) sonvulnerables a una mayor influencia politica gue podria Categon’as
afectar las tendencias crediticias en todo el sector, dados los cambios propuestos por el nuevo presidente de Per(l v los posibles
cambios deliderazgo tras las eleceiones presidenciales de este afio en Colombia vy Brasil, dice Fitch Ratings en un reciente
informe.

Bolsa de Colombia

La politica gubernamental siempre s pertinente para el sector energético, dada la iImportancia de las regalias v los impuestos Brasil
para los ingresos generales del Gobierno. 5inembargo, los cambios regulatorios que afectan negativamente las operacionas de

los emisares v el flujo de caja deben mitigarse con los altos precios dellpetrolen, el impulso de la produceion luego de una solida
recuperacion delos precios delpetroleolen 2021 v la mejora de los halances.

En Brasil, la politica energética se estd convirtiendo en una parte clave de la retérica de la campafia antes de |as elecciones de
octubre, con el expresidente y posible candidato Luiz Inacio Lula da Silva indicando que hard camhios en las politicas de precios
de |la energia si prevalece.

En Colombia, el principal candidato de izquierda en las elecciones de mayo, Gustavo Petro, pide &l fin de los nuevos contratos
petroleros y una transicién de la dependencia de la economia de los combustibles fosiles para girar hacia mas fuentes e
inversiones de energia renovable.

Dichos cambios afectarian alPetrdleo/Brasileiro (Petrobras; BB—/Negativa) v EEBpENS) (55+/Estable).

Las calificaciones v las Perspectivas de ambas compafiias reflejan su vinculacion soberana, va que la Perspectiva dela
Calificacién de Brasil es MNegativa v la de Colombia es Estable. El Perfil Crediticio Independiente (SCP) de Petrabras de ‘bbb’
refleja su solida estructura de capital, produccion creciente v deuda decreciente. La interferencia politica podria afectar
negativamentea generacion de flujo de caja de la empresa y &l SCP. £l SCP de ‘bbb’ de ERURENE) r<Tleja su solido perfil
financiero y métricas operativas estables, en lo que respecta a la produccion de hidrocarburos, que podria verse afectada
negativamente si el nuevo gobierno impulsa més energias renovahles.

Laincertidumbre en Brasil v Colombia sigue al intento del presidente peruano Pedro Castillo de nacionalizar o monetizar el
acuerdo de licencia del Consoreio Camises, que es un riesgo importante para &l perfil de flujo de efectivo de Hunt Ol Company of
Peru (BBB/RWN). Fitch estima que del 30% al 35% de los ingresos de Hunt Oil estan expuestos a un cambio en el acuerdo gue
afecta las exportaciones. El consoreio esté formado por Hunt 0il (25%), Pluspetrol Resources (45%), Tecpetrol (10%), Sonatrach
(10%; v Repsol (BBE/Stable) (10%).

Fitch espera gue el apalancamiento en el sector se mantenga bastante estable en 2022, a pesar del mayaor riesgo politico,
después de disminuiren 20271, va que la deuda se mantiene relativamente plana y el flujo de efectivo esté respaldado por el
aumento de la produecion v los precios delpetréleo que superan los costos promedio de ciclo completo para la cartera. de
UsD38 por barril depetréleciequivalente. Las empresas estan preparadas para obtener flujos de caja saludables, al aplicar €l
precio del petrolec Brent asumido por Fitch de 70 USDYbarril (bbl) en 2022, 60 USD/bblen 2023 y luego un promedio anual a
largo plazo de 53 USD/bhl.
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BlackRock Frontiers salid de su Casi 40% de las empresas de Para Fitch Ratings el acuerdo entre
posicion en Colombia por Colombia tendria rebajas enla Enel Américas v Grupo Energia )
preocupaciones sobre el deéficit fiscal calificacion sila nota del pais caeun Bogota es positivo para la empresa Chile
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