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Editorial.
Altibajos petroleros
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*Precios suben, produccién baja
* Salvavidas fiscal trascendental

Aungue en muchos paises se habla de una especie de ‘minibenanza porel aumentode
los precios del petréles, que en lasltimas semanas ha venide experimentandeun alza
en sucotizacion, llegando ales 90 délares el barril, los expertos en hidrocarbures
advierten que podria tratarse de un fenémenotemporal, derivade en parte del sostenide
aumente de la demanda mundial de combustibles fosiles y la reactivacion consecuencial
de muchas economias tras amortiguar el impacto per la variante 6micron del covid-19,
Sin embargo, el factor principal es el nerviesismo global por lascrecientes tensiones
geopoliticasalrededor del riesge de una invasién rusa a Ucrania.

Obviamente el aumente en el precie del erudo beneficia a Colembia, al ser este su
principal fuente de divisas. De hecho, estasemana el DANE informé que las
exportaciones en general en diciembre pasado crecieron mas de un 44%, en
comparacion con el mismo mes de 2020, repunte que se debié principalmente al
crecimiento de 96,2% del grupe de combustibles. De hecho, en el dltime mes de 2021 se
exportaron 15,3 millones de barriles de petréleo crudo, lo que representéun
crecimientode 11,6% frente al lapso anterior. En lo que hace atodo el afie pasado, las
exportacionestotales aumentaren 32,7% y, de nueve, los hidrecarbures fueron los
principalesjalonadores.

Sin embargo, aungue el mercade de petréles se maneja muchoa futures, esclaro que el
aumento de lacotizacion del crude en lesultimos meses es viste tante por el Gobierne
come por muchos sectores comeuna fuente de ingresos adicionales con la que nose
contaba, no solo por el impacto que el alza de precios tenga en mayores ganancias de

fen donde la Nacién esla accionista mayoritarial, sino porlos excedentes en
materia de impuestos, regalias y flujo de divisas. Se calcula que porcada délar que se
increments el precis, el pais recibe anualmente entre 350 y 400 mil millones de pesos
de ingresosadicionales. Por lo mismeo, en medio de un panorama fiscal apretado, resulta
clare que si se mantiene la escalada petrelera las presiones para abecar una nueva
reforma tributaria en el segunde semestre o el préximeafie disminuiran
progresivamente.

Sin embargo, asl como es una buena neticia que el barril de crudo bordee les 90 délares,
mis atn cuandeen el Presupueste General de la Nacién para este afio se caleulé conun
méaximo de 70 délares, también es claro que la produccién petrolera en el pais sigue
cayendo. De hecho, el Ministerio de Minas y Energla informa ayer que en diciembre
pasadoeste rubrefue de 745.325 barriles premedic dia, lo que significé una leve
disminucién del 0,33% en comparacion con noviembre. Es mds, sila comparacion se
hace con el ltimo mes de 2020, el descensafue de1,93%.

Sin embargo, el dato mas preccupante es que el censolidade de produccién promedio de
petrélen de Colombia en 2021 fue de 736.356 barriles diarios, le que significé una
disminucién del 5,7% en comparacién con 2020. Desde finales de la década pasadanose



vela unacalda tan drastica en este flance, lo que explica por qué hay creciente
preccupacion en tedos los niveles de la industria de hidrocarburos a nivel local.

Es evidente que las actividades de perforacién y explotacién de petréles se vieron muy
golpeadas en el primer afio de la pandemia, obviamente por efecto de lascuarentenas, la
paralisis preductiva y larecesién econémica. Ya el afio pasade, la situacién empezéda
mejorar, come le prueba el heche de que se perforaron 460 pozes, 53,8% mas que en
2020,

Esurgente, comose ve, aumentar la produceién de crudo. Aungue aspirar ala meta de
un millén de barriles diarios parece hoy un ebjetive muy lejanoc, hay que hacer grandes
apuestas porrecuperar la tendencia &l alza en este campo. En ese ohjetive hay pases
positivos como la llamada Renda Colombia 2021 en diciembre pasado, que permitis
adjudicar 56% de las areas ofertadas para expleracién, con una inversién inicial cercana a
leg150 millenes de délares. De heche, la Asociacion Celembiana de Petréleoy Gas en su
informe masreciente destacé el aumento en la inversién para exploracién este afio,
destinande1.130 millones de délares, 2,2 veces superior a la ejecutada en 2021 y la mas
altaregistrada desde 2014. Sin embargo, elle sera posible en la medida en que disminuya
la conflictividad social y se aclare incertidumbre pelitica y electoral, dade que el future
de laindustria de hidrocarburos ha estado en el centro del debate de los candidatos.

Por lo pronte, el pancrama petrelere continta marcade por muchos altibajos, el
principal de ellos: precios altos y produccion a la baja.
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