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Las reservas pueden dar un salto de casi 10% y acercarse a los 2.000 millones de barriles. ere

Ecopetrol tendria
unas ganancias
récord en 2021

Las utilidades Ilegan'an a superar los $15 billones, y

la reposicion de reservas seria de 164%. ISA suma.

Alfonso Lépez Sudrez
Redaccién Portafolio

HASTA HACE 12 meses, el
afio record e histérico en la
operacion de Ecopetrol ha-
bia sido el 2011, ya que gra-
cias a-un precio del barril
que rondaba US$120, sus
utilidades netas llegaron a
los $15,4 billones, lo que re-
presentd un crecimiento de
89% frente al afio anterior.
Y es que fue tan bueno

ese afio para la petrolera, |.

que le permitié una segun-
da emisi6n de titulos que la
llevé a tener mas de
500.000 accionistas, a lo
que se sumo las reservas
probadas que cerraron en

-1.857 millones de barriles,
con un incremento de 8%y
un indice de reposicion de
164%.

Sin embargo, el 2021 pue-
de ser un afio alin mejor
queel 2011, tanto enlos esta-
dos financieros como en la
operacion de Ecopetrol,
como lo aseguran analistas,
qujenes estiman que al 31
de diciembre pasado, se lo-

gro otro afio récord e histo-
rico para la petrolera nacio-
nal, mas si se tiene en cuen-
ta que el precio internacio-
nal del barril estuvo en
US$70, en promedio, es de-
cir US$40 por debajo al que
marcaba una década atras.
Un andlisis de la firma

BTG Pactual, que fue la pri-

mera en hacer el pronésti-
co, sefiala que las utilidades
de Ecopetrol estarian lle-
gando alos $15 billones.
ParaDaniel Guardiola, di-
rector ejecutivo de Merca-
dos Andinos de esta firma,
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Los resultados
obedecen a un
plan de ahorro
para dar
utilidades entre
US$35 y US$40
por barril”.

las utilidades podrian llegar
a cumplir el record que se
obtuvo hace una década
atras, cuando al cierre del
2011, la hidrocarburifera
dej6 $15,4 billones en utili-
dades:

Los buenos resultados fi-
nancieros de Ecopetrol
para su tarea en el 2021, ya
se vislumbraban al cierre
de actividades el 30 de sep-
tiembre del afio pasado,
cuando las utilidades regis-
traron $10,6 billones, a lo
que se suma el altimo tri-
mestre que tuvo un impul-
so por mejores indicadores
operativos.

“Los resultados del ter-
cer trimestre del 2021 con-
firman la capacidad técni-
ca, operativa y financiera

de Ecopetrol para capturar

el ambiente favorable de
precios. Asi mismo, de-
muestran los beneficios de
los ajustes estructurales
que hemos implementado
como respuesta a los desa-
fios del entorno”, sefial6 en
ese momento su presiden-
te, Felipe Bayon. :
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Ellider empresarial agre-
g0 que a septiembre del
2021, el ingreso consolida-
do “ascendi6 a $60 billo-
nes, la utilidad neta fue 6,3
veces a la generada en todo
el 2020 y el Ebitda llegb a
$28 billones, con un mar-
gen Ebitda de 47%”.

RESERVAS ALALZA

Peronosolamentelos ni-
meros positivos en la opera-
cién de Ecopetrol para el
2021 se registrarian en los
resultados financieros, tam-
bién en susreservas.

El Grupo Bancolombia
en su mas reciente analisis
de Investigaciones Econé-
micas, Sectoriales y de Mer-
cado, considera que la pe-
trolera nacional puede dar
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Fuente: Ecopetrol, Grupo Bancolombia

un salto de casi 10% y acer-
carse a los 2.000 millones
de barriles (1.914 millones
de barriles), lo que supera-
ria también la cifra de 2011,
conun indice de reposicion
de 164%, y “una vida de re-
servas histéricamente alta
de 8,5afios”.

Esto significa que por
cada barril producido, Eco-
petrol habria incorporado
1,6 barriles 0o mas a subalan-

ce.

“El precio del petréleo,
utilizado para evaluarlasre-
servas de la compaiiia, pre-
sent6 el mayor aumento
anual desde que tenemos
registro, al ubicarse en
US$69 el barril para 2021
frente alos US$43 por barril
de 2020. Adicionalmente,
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La economia

del pais recibiria
un impulso en
su reactivacion
que no se veia
venir hace

dos anos”.

el incremento del precio es
similar al que sedioen el pe-
riodo 2016 - 2018 por lo que
esperar una adicion de re-
servas historica via precio
seria racional”, sefiala el
grupo Bancolombia en su
reporte econémico.

A renglén seguido, el in-
forme econémico subraya
que “a pesar de las buenas
cifras, resaltamos que la
vidadereservas se ve impul-
sada especialmente por la
disminucién de la produc-
cién anual, que pasaria de
242 millones de barriles en
2019 a 224 millones en
2021. Al suponer una pro-
duccién como la de 2019, la
vida de las reservas seria de
7,9 afios.

ISASUMA

~ No cabe duda, que otro
aporte a los buenos niime-
ros de Ecopetrol, seran los
resultados de la operacién
de Interconexion Eléctrica
S.A. (ISA) en el cuarto tri-
mestre del 2021.

Lafirma especializadaen
finanzas, Brandesco, no
solo estimé6 en manera mo-
derada que la utilidades de
la petrolera nacional llega-
rian alos $13,5 billones (US$
3.399 millones), sino que
fue mas alld y aseguré que
Ecopetrol “esunbuen ejem-
plo de una compaiiia petro-
lera que esta haciendo una
transicion energética orde-
nada e inteligente, sin aban-
donar el negocio tradicio-
nal de petréleoy gas”.

Brandesco destaco en su
informe la adquisicion de
ISA “como unajugada clave
hacia la electrificacion” y
reitera que el desempefio
dela compafiia hidrocarbu-
rifera es 6ptimo a tal punto
que incrementan el precio
objetivo de la accién en un
22%. Asimismo, resalta que
fue la primera empresa en
Latinoamérica en compro-
meterse con ambiciosas me-
tas en reduccion de emisio-
nes, incluido el de llegar a
cero emisiones netas en
2050.®



