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Las especies que mas compraron fueron Bancolombia,
Argos y Nutresa, mientras que las que mas vendieron
fueron Sura, Aval y Terpel

Ivan Cajamarca

Elinicio de 2022 ha sido uno de los mejores de la Bolsa de Walores de
Colombia (BVC) El indice bursatil Msci Colcap crecid 89% en enero, casial
mismo nivel del Merval [Argentinaly muy por encima de indicadores como
2| S&P/BYL (Pend), Bovespa (Brasil), Ipsa (Chile}, Ftse 100 [Reino Unido}), Dow
Jones, Masdag v S&P 500 (en Estados Unidos).

El desarrollo de las Ofertas Publicas de Adguisicidn [OPA) presentadas por el
Grupo Gilinski sobre Nutresay Sura abond elterreno desde noviembre para
que la liquidez v profundidad de la bolsa aumentara.

De hecho,en medio de dichas transacclones, quienes mas tuvieron
injerencia dentro del mercado publico fueron los inversionistas extranjeros,
que representaron 33% deltotal transado en diciembre de 2021y 34% de lo
negociado en enero de 2022

Estas cifras se enmarcan en un volumen de negociacion total de $333
billones en enero, cuando tuvo un comportamiento muy porencima del
promedio histérico v de lo registrado en diciembre ($1,77 billones).

Segun informes publicados por Casa de Bolsa, en el primer meas del afio, las
acciones que mas se vieron beneficiadas con este flujo de capital fueron
preferencial Bancolombia, con $619.414 millones negociados; Ecapetial, con
$589.755 millones: la especie ordinaria de Bancolombia, con $282.912
millones; y Grupo Sura, con $209.045 millones.

Segun Andrés Moreno, analista financiero y bursatil, "usualmente hay una
actividad amplia de extranjeros en Colombia. En el caso de titulos como
Mutresay Sura, fueron comprados por este tipo de inversionistas para
venderlos en la misma oferta”
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En este mismo periodo, dicho tipo de inversionista registrd $132 billones en
compras, monto que representd 40% de estas transacciones, mientras que
en el caso de las ventas se contabilizaron $955.439 millones, equivalentes a
29% deltotal dejado.

Sise analiza en qué tipo de especies se movieron mas los foraneos,
destacaron Bancolombia, con adquisiciones por $77.000 millones; ECOPEtia).
con $64.000 millones; Interconexidn Eléctrica S.A., con $6C.000 millones; la
preferencial de Bancolombia, con $30.000 millones; y GEB, con $25.000
millones.

La accidn gue mas vendieron fue Crupo Sura porun total de $18.000
millones, seguida por preferencial Davivienda, con $5.000 millones, v
preferencial Grupo Aval, con $4.000 millones.

Para Daniela Triana, analista de renta variable para Acciones & Valores, "estos
fueron los primeros y Unicos compradores netos, yva que los otros agentes
representativos como las comisionistas de bolsa, fondos de pensiones y
personas naturales quedaron en negativo, Io cual quiere decir que las
ventas que hicieron fusron mayores a las compras gque generaron en el
mercado total”,

En diciembre de 2021, los extranjeros tuvieron una posicidn neta de -$37873
millones, que implicd una mayor venta de acclones por parte de ellos, esto si
se compara con lo comprado por los mismos en dicho lapso.

Entre las compafifas que mas adquirieron durante el dltimo mes del afio
pasado se encuentran Nutresa, con $41.000 millones transados; Grupo Sura,
con $22.000 millones; Crupo Argos, con $18.000 millones: y Corficolombiana,
con $1.000 millones.

Sise analizan las especies de las gue dejaron de sersocios, en Interconexidn
Eléctrica S.A. salleron de $31.000 millones, en ECOPERGI de $31.000 millones,

en preferencizl del Grupo Aval de $20.000 millones y en Bancolombia de

£13.000 millones.

LOS CONTRASTES

Daniela Triana

Analista de renta variable en Acciones &
walores

“Todo este comportamiento es
consecuencia del impulso de las OPA
gracias a gue se esperan mejores
rendimientos. Sin embargo, esto
tambien se debe al panorama
internacional”.

Andrés Moreno

Analista financiero y bursatil

“Usualmente hay una actividad
amplia de extranjeros en Colombia.
En el caso de titulos como Mutresay
Sura, estos fueron comprados por
este tipo de inversionistas para
vender|os en la misma oferta”.

Otros participantes

Los fondos de pensiones v cesantias fueron uno de
los grandes vendedores en las OPA v en el mercado
bursatil. Hasta las primeras ofertas, las AFP tenfan
17.85% de Suray 17% en Nutresa. Sin embargo, pese
aque los emisores aun no divulgan la informacian
oficial de su composicidn, lo que permitiria conocer
las cifras con certeza, se sabe que Colfondos y
Porvenirvendieron todas sus acciones, mientras
Proteccidn y Skandia habrian salido de cercade
90% que poselan.

Através de la BYC movieron $182.518 millones netos
en enero, impulsados especialmente porventas
que ascendieron a $4320.259 millones y compras por
$247.741 millones.

En diciembre delafio pasado registraron una
posicion neta positiva de 110101 millones tras

compras por $219125 millones y ventas de $109.024 millones.

Triana agregd gue "odo este comportamisnto sies consecuencia del
impulso de las OPA gracias a que se esperan mejores rendimientos. Sin
embargo, esto también se debe a que el panorama accionario en otros
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mercados no se encontraba en su mejor momento por cuenta de factores

macroecondmicos como la inflacidn, los altos costos de s energlay la crisis
de contenedores”.

Se prevé gue en marzo, el buen comportamiento gue hatenido hastaahora
la bolsa se vea disminuido, especialmente porgue para entonces las OPA
habran finalizado v el mercado no prevé, niuna extensidn, nila presentacian

de nuevas ofertas de adquisicion poralguna de las empresas gue
conforman el grupo antioguefio.
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Las cines megatendencias que
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Duque firmé acuerds para
elinvinar la doble tributacién
entre Colombia y Luxemburgo
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Enlos préximos meses, se
adjudicaran cerca de 12
proyectos de quinta generacion
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;CuAles son ¥ cuAnte cuesta
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integracién omnicanal ¥ legar a
Méxiro ¥ Perdi aste afio

HACIEMNDA

nm

ESTRUCTVRA ACCHD
GRBO EMPRESARIAL

—
ANTIOQUERD £ LA BV

Brutaccion

DETALLES DE LAS OFERTAS.

RN

nutresa

sura’®

MAS DE LA REPUBLICA __

Inflacidn subyacente de
Méxire se acelera a mayor
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NOTICIAS DE SU INTERES
ANALISTAS SALUD TECNOLOG A
Instituciones, covid y MinSalud informé que Cinco consejos de Page
héroes se han aplicade 73.77 Consulting para
millenes de vacunas convertirse enun
contra el covid-19 profesional mas digital
m Sergio Clavijo
DEPCRTES ENTRETENIMIENTO EMERG[A
Hoy comienzael Bad Bunny logré Produccién de crude
campecnato Astara permise para sumara subird en 2% con
Championship enel su gira concierto en E1 inversién para frenarla
Country Club de Bogota Campina final del afic declinacién de pozos
TENDENCIAS

MAS DE OPA POR NUTRESA

M2

Proteccidn es clave en el negocio del Grupo
Gilinski por Grupo Nutresa

No es probable gue Suray Argos presenten una ofertay cedan el

contral, pero necesitaran que Proteccion u otros accionistas
minoritarios también lo rechacen para bloguear el acuerdo

BOLEAS

Ifonfzazz
Nugil y Jedb Holding publicaron el cuadernillo
de segundas OPA sobre Nutresay Sura

BOLEAS

El periodo de aceptacian de ofertas ird del 8 al 28 de febrero. Este
periodo puede ser extendido hasta completar los 30 dias habiles

BOLEAS 30Mmiza

Grupo Gilinski dobla su apuesta y ahoralanza
OPA por hasta 31,68% del Grupo Sura

ElGrupo Sura es el mayor accionista de Grupo Mutresa, conuna
participacion de 35,7%. Ahora estd en la mira de Jaime Gilinski

MAS OPA POR NUTRESA

AMBIENTE HACIENDA

los damnificades luegs del Criste asurié el rol de

deslizamiento en Risaralda

laCCFE

Exministro Juan Fernando

coordinador de camparia de



TECHOLOGIA DEPCRTES
“Tras cuatre meses de Hoy comietiza el
operacitn, tenemos activos campeonate Astara
administrados por US$550 Championship en el
millones" Country Club de Bogota
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