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Ecopetrol revela estrategia:
expansion internacional, emision
de acciones, deuda, dividendos y
diversificacion

Por Valora Analitlk - Z0z22-02-00

Siganos en:

Con el lanzamiento del Plan 2040 de [Ecopetiol se revelaron detalles de lo que sera la

estrategia de diversificacidn de negocios, la expansion internacional, el manejo de deuda,
el pago de dividendos v la eventual emision de acciones. Aqui todas las noticas de

[petrélecl Imineria v energia

Hoy, en una llamada con inversionistas v analistas, el presidente de ECORetral, Felipe
Baydn v su wicepresidente de finanzas, Jaime Caballero Uribe, entregaron detalles de ese v
otros temas relevantes para el futuro operativo v financiero de la empresa estatal
colombiana de [petrdleal

En la presentacion, los ejecutivos dijeron gue en la vision al 2024 se proyecta tener entre
US$17 mil millones y US$%$20 mil millones como plan de inversion para apalancar el
crecimiento del negocio que ahora, tras la compra de (IS4, girara hacia la sostenibilidad de
largo plazo

Ese plan de inversion se ejecutard en un 75 % en Colombia de la siguiente manera, asi
COMO en ofras regiones con presencia de |a filial ISA:

22-24
PLAN DE INVERSION*
17,000 — 20,000 ussn

Inversion por Region
USSM
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= Upstream
Midstream
Downstream

= Transrmision, vias

y telco
= Ofros™

» Crecimiento

» Integridad y
confiabiidad

Mo fnciuye 154

“Transmisién, vias, telco, energiss renovable, hidrdgena 23
***Comorativa, comerdiakzacion

Crecimiento inorganico

Entre los comentarios también se dejd claro que el potencial de crecimiento de ECEpetrol -
y sU expectativa de ventas con altos precios del petrélect incluye opciones de crecimiento

inorganico.

Ese crecimiento inorganico se podra ejecutar con una estimacion de US$9.400 millones
hacia 2024 “que se pueden destinar al pago de dividendos en |a politica que tenemos
de destinar entre el 40 %y el 60 %', dijo Caballero.

Las previsiones de caja indican que por cada délar gue suba o baje el precio del [petrdleal
Brent le genera $500 mil millones de entradas o salidas de caja para la empresa.

Le puede interesar: EEORENG) estima que 56% de negocios a 2040 vengan de

diversificacidn internacional
Proyeccion de caja a 2024

SENSIBILIDAD DE CAJA"
Cifras en USS M
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Deuda



Caballero Uribe declard en su presentacion gue ECGPERGN hacia 2024 no ve un incremento
neto en la deuda absoluta a los precios que se hizo el pan de largo plazo que es de entre
US$E0 v USSES para la referencia Brent.

Los precios del petrolec se pueden sequir en tiempo real en la seccion de indicadores de
Valora Analitik

La compafiia colombiana tiene [a intencidn de monitorear los mercados para hacer
operaciones de manegjo de deuda tras anotar el funcionario que tiene vencimientos de

deudaen el afio 2023,

Por ello, dijo, ESOpetal tiene la opcion de anticipar el pago de esa deuda o hacer un roll
over en el momento del vencimiento.

Su objetivo es mantenar la deuda bruta sobre Ebitda en un rango inferior a 2,5 veces (x)
con manejo de "endeudamiento saludable”, pero que permita crecer v, al mismo tiempo,

apalancar el crecimiento de ECopetrol

2022 2022 - 2024
Inversion total (USS M) 4,800 - 5,800 17,000 - 20,000
Crecer con la ETDt i (e 4001 e
transicion Carga Refinerias (kbd) 340 - 360 420 - 430
energética Volumen Transportado (kbd) ~1,000
Inversion ISA (USSM) ~1,100 ~2,600
Inversion SosTECnibilidad (USS M) 1,400

Generar valor

Reduccion de GEI (desde 2020}

1°600,000 tCOy/afio

conla Inversion Social cop158
SosTECnibilidad
Energias Renovables 400 - 450 MW
Conocimiento .- Clencia Tecnologia e Innovacién 80 =240
de vanguardia - SIS
ROACE *B.5%
Retornos $
Margen EBITDA »40%
competitivos L
Eficiencias (COP B) ~4a2024

4l ser cuestionado sobre el dato de deuda/equity de [EGOPetiol, ¢! vicepresidente de
Finanzas de la petrolera dijo que termind el tercer trimestre de 2021 por debajo del 100%
an 94%-55% vista equity en libros, que en un contexto competitivo es normal ver niveles de
150% o 200 % "Eso nos gusta, es consistente con nuestro perfil v no wemos que eso
cambie de manera importante en el tiempo, creo que va a haber un rango ahi”, explicd.

El gjecutivo estimd que |a empresa se movera en un rango entre 85 %y 100 % gque les da
flexibilidad para mantener rigor v "no dejar pasar oportunicdades inorganicas de calidad

gue es lo que queremos hacer”.

En otro rubro financiero, [EGOPEta) detalld que las coberturas en este momento no estan
generando oportunidades "porgue son muy costosas para el PYC de |a empresa” v solo se
astan haciendo en algunos programas muy puntuales que tienen plan de actividad

puntuales

Dividendos v emisidn de acciones
Felipe Bayon recalcd que histéricamente |a politica de dividendos de [ECOpetiol es
repartir entre el 40 v 60 % de las utilidades para sus accionistas y eso "no ha cambiado”.

El gjecutivo petrolero considera que esa politica es "apropiada” en términos de dividendos
ordinarios, pero serd decision de la Asamblea de Accionistas la que decidird el pago de
esos dividendos.

Sobre la eventual emision de acciones de [ECSRERGN en 12 Bolsa de Valores de Colombia se
reiterd que la opcidn se mantiene abierta, "tiene mucho sentido” porgue nos wa a permitir

manejar mejor la deuda o apalancar un crecimiento mas acelerado, dijo Caballero

La emision “genera mucho valor a los accionistas”, dijo Jaime Caballero Uribe,
vicepresidente corporativo de finanzas de ESOp&trol



Se anuncid ademas gue al revelar el balance del afio 2021 se hard un analisis intermo para

llevar recomendaciones al Ministerio de Hacienda que funge como accionista mayoritario

de la empresa.

CAPEX

EBITDA

(2022-2024) “'2 y 6 00 Promedio | ™ 1 ’800
US5 M (2022-2024)
USSM
Chile Ko
ki Colombia = Colombia
25% 28%
EBITDA
CAPEX por por
Geografia Geografia
Peri 1
e AE@

Energia
80%

CAPEX por
negocio

Energia

80% Vias

17%
EBITDA por

negocio

Vias
17%

Margen EBITDA 74%

(promedioc operacién 2022-2024)

Payout Dividendos 40%

(practica de dividendos ordinarios)

Distribucion del CAPEX
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Principales metas estratégicas

= En negocios actuales:
~" Crecimiento inversiones de USS 8.300 M en negocios!
geografias actuales y USS 2.200 M en nuevas
geografias (Transmision: EEUU y Panama; Vias:
Colombia y Peni)
+ Competitividad, eficiencias y estandares de servicio

= Ennuevos negocios:
+ Transicion energéfica: Inversiones de USS 2B en
servicios energélicos distribuidos y almacenamiento
~" Muevos modelos de negocics

EBITDA" 2030 por geografia (%)

Otros
10%
Chile pslamm

Per( 19%



