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Las elecciones colombianas asustan a los
inversionistas en bonos golpeados por

Pera y Chile
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Pre-Vote Jitters
Bonds lost in two months preceeding Chile, Peru elections
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(Bloomberg) -- Los administradores de dinero que tienen bonos colombianos se
enfrentaran a un periodo electoral dificil si se tienen en cuenta los ejemplos recientes de
Chiley Perd, y la perspectiva de un endurscimiento monetario global que afects a los
mercados significa gue podria ser alln mas fea

Los inversionistas y analistas piden cautela antes de las elecciones del 29 de mayo en la
nacion andina, va que un candidato contrario a la extraccidn de petréleo emerge como
fawarito en un pais donde el crudo es la principal exportacion. ES una reminiscencia de 1os
riesgos que surgieron para los mercados financieros cuando tanto Chile comao Perd
giraron hacia la izquierda durante el afio pasado.

La deuda en dalares a diez afios tanto de Perni camo de Chile se desplomd en los dos
meses anteriores a las primeras rondas de sus respectivas votaciones presidenciales el
afio pasado. A medida que calan los precios, el rendimiento de las notas de Pend a 2031
se amplid unos 21 puntos basicos sobre los bonos del Tesoro de EE. UL enfebrero y
marzo pasados, antes de la primera ronda de votacionss de abnl. ¥ el diferencial de
bonos 2031 de Chile se amplia casi 27 puntos basicos en septiembre v octubre, antes de
las elecciones de noviembre.

"Existe una similitud entre Colombia y Chile/Pend en términos del estado de dnimo
antisistema”, dijo Esther Law, administradora senior de dinerc para deuda de mercados
emergentes con sede en Londres en Amundi, gue tiene 2,1 billones de euros (2,35
billones de ddlares) en activos bajo administracian. . "Pero Colombia comenzd con una
matriz macro mas debil frente a Perdy Chile, lo que hace que los activos de Colombia
sean mas vulnerables a la incertidumbre”

Ferdy Chile estan calificados en niveles de grado de inversidn por las tres principales
firmas calificadoras, mientras que Colombia fue degradada a basura por 3&F Global
Ratings y Fitch Ratings el afio pasado.

Los inversionistas estan sopesando las probabilidades de una victoria del candidato de
izquisrda y exalcalde de Bogota, Gustavo Petro. Todas las encuestas de opinidn
importantes publicadas en los dtimos meses muestran a Petro con una amplia ventaja
antes de las elecciones, v ya comenzod a asustar a los tenedores de los bonos de la
perforadora estatal ECopetral SA con sus promesas de poner fin abruptaments a la
exploracion de petrdlen y gas en Colombia Ecopetroll os vinculos de A con sus
nrnmesas de noner fin ahnintamente & la evnloracian de netralen v nas en Colnmbia
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Los robots recolectores
de fresas dan esperanza a
los agricultores de BC en
medio de |a escasez de
trabajadores

Los productores de fresas de Columbia Britanica
dicen gue estan a solo unos afios de que la
industria se vuelva inviable debido al aumento de log
salarios y la disminucidn de la cantidad de
trabajadores. Anshul Porwal, cofundador y director
gjecutiva de Meupeak Robotics, se une a BNN
Bloomberg para analizar cémo los brazos robdticos
“inteligentes” estan salvando a los pequefios
agricultores.
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el libro de jugadas

Algunos esperan que Petro modere sus politicas si gana las elecciones, como ha
sucedido con tanta frecuencia con los presidentes de izquierda en Amérca Latina
cuando se enfrentan a la realidad de administrar economias volatiles. Fero eso no
significa gue tenga sentido sumergirse en los lazos todavia.

"Ellibro de jugadas de vender antes de una eleccidn y comprar justo antes o justo
después todavia tiene sentido”, dijo Aaron Gifford, analista soberano de mercados
emergentes de T Rowe Price Group en Baltimore. Adn asi, "nadie quiere arriesgarse can
tanta incertidurnbre”

Después de ganar las elecciones en diciembre, el presidente electo de Chile, Gabriel
Boric, eligid a funcionarios favorables al mercado para encabezar la economia, incluido el
actual presidente del Banco Central comao ministro de F\nanzﬁs. Asumira el cargo el 11
de marzo En Perl, el presidente Pedro Castillo también complacia a los mercadas al
nombrar a un ex economista del banco central como ministro de Finanzas, lo que calmé
la agitacion politica perc iritd a los aliados despues de varios cambios de gabinets.

Fara Gifford, wale la pena ser cautsloso en Colombia dada la posibilidad de una victoria
de Petro, aungue es probable que haya un repunte de alivio dado lo dificil gue seria
implementar los cambios radicales que ha propuesto. Petro busca acelerar la transicidn
de Colombia a la energia limpia cesando la exploracién el primer dia de su gobismao.

Riesgo Fiscal

Fitch Ratings advirtid la semana pasada que las perspectivas a mediano plazo para el
panorama fiscal de la nacion se weran influsnciadas por las sleccionss. Como muchos
lugares, Colombia saldra de la pandemia en 2022 bajo la presion de los inversionistas
para controlar el gasto publicoy reducir el déficit,

Fetro puede encontrar eso dificil de hacer,

Alvaro Vivanco, head of emerging-market strategy at MNatWest Markets, said the odds of a
Petra victory and sharp turn in the nation's economic model are high enough to warrant a
dafensive position. He expects the nation's peso to fall wersus Chile's currency as
uncertainty builds ahead of the vate in May

What's more, Colombia’s timing isn't good.

The election comes as expectations build for the Federal Resenve to embark on an
aggressive tightening cycle, with traders ramping up wagers for a full percentage point in
hikes over its next three mestings.

'Lo mas probable es que a medida que se desacelere el suministro de liquidez de los
grandes bancos centrales y haya mas restricciones, el mercado tendré mucha menos
tolerancia a la incertidumbre paolitica”, dijo Guillermo Osses, director de estrategia de
tolerancia a la incertidumbre politica® dijo Guillermo Osses, director de estrategia de
deuda de mercados emergentes de Man GLG. "Entonces, esperariamos wer mucha mas
volgtilidad a traves de este proceso electoral colombiano que lo gue wimos en Chile o
Perd”.
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Esta Iegﬁslacic‘m Senadores democratas Duefio de Sobeys busca

estadounidense cambia de EE. UU. presentaran llevar marihuana
las reglas del juego: proyecto de ley de medicinal a farmacias

presidente ejecutivo de reforma del cannabis el
Curaleaf miércoles: informe




