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Acreedores Colombia buscan pistas
en las elecciones de Chile y Perti
para decidirse

martes, 15 de febrero de 2022 f ¥ in O GUARDAR

Los inversionistas estan evaluando las probabilidades de
una posible victoria del candidato de la Colombia Humana,

. Gustavo Petro

Agregue a sus temas deinterés

Bloomiberg
& Inversion +

Alos administradores de dinero gque poseen bonos colombianos les espera
© Gustavo Petro + un periodo electoral dificil si las recientes experiencias de Chile y Per( les
© Elecciones 2022 5 sirven de ejemplo, v la posibilidad de que elendurecimiento mundial de la

politica monetaria afecte a los mercados significa que las cosas podrian ser
% Chile + aun pear.
& Perd +

Los inversionistas v analistas piden cautela de cara a las elecciones que se
celetraran el 29 de mayo en la nacidn anding, ya que un candidato que se
opone ala exploracidn petrolera se perfila como favorito en un pais donde el
crudo es la principal exportacion. Es una reminiscencia de los riesgos gque
debieron enfrentar los mercados financieros cuando Chile y Perd dieron un
giro hacia la izquierda el afio pasado.

La deuda en ddlares a diez afios tanto de Perdl como de Chile se desplomd
elafo pasado en los dos meses anteriores a las primeras vueltas de sus
respectivas elecciones presidenciales. A medida que cafan los precios, el
rendimiento de los bonos peruanos a 2031 se amplid unos 21 puntos basicos
con respecto a los titulos del Tesoro de Estados Unidos en febreroy marzo
delafo pasado, antes de la primera vuelta electoral de abril. El diferencial de
los bonos a 2031 de Chile, por su parte, se amplid casi 27 puntos basicos en
septiembre y octubre, antes de las elecciones de noviembre.

Agregue a sus temas deinterés

© Inversion * "Hay unasimilitud entre Colombiay Chile/Perd en cuanto al animo anti

© Gustavo Petro +  establecimiento”, dijo Esther Law, administradora de dinero sénior de deuda

de mercados emergentes con sede en Londres de Amundi, que supenvisa

2] billones de euros (US$2,35 billones). "Pero Colombia comenzd con una

© Chile . matriz macroecondmica mas débil frente a Perd y Chile, lo que hace gue los
activos de Colombia sean mas vulnerables a la incertidumbre”.

£ Elecciones 2022 +

& Perd +

Perd v Chile estan calificados en niveles de grado de inversidn por las tres
principales agencias calificadoras, mientras que Colombia fue rebajada el
afio pasado a grado especulativo por S&P Clobal Ratings v Fitch Ratings.

A Adrninistre sus temas

Los inversionistas estan evaluando las probabilidades de una victoria del
candidato de izquierda y exalcalde de Bogota, Gustavo Petro. Todas las
principales encuestas de opinion publicadas en los Glimos meses
muestran a Petro con una amplia ventaja de cara a las elecciones, vy ya ha
empezado a atemorizar a los tenedores de bonos de la petrolera estatal
EEOBEERI 54 con sus promesas de frenar abruptamente la exploracién de
petrdleoy gas en Colombia.

Margarita Cabells
respondid ala

El libro de jugadas

Algunos esperan que Petro modere sus politicas sigana las elecciones, propuesta de
como hasucedido a menudo con los presidentes de izquierda en América gﬁ‘;ﬁ:‘i’:’h““’de
Agregue a sus temas dz interés Latina cuando se enfrentan a la realidad de manejar economias volatiles. Procuraduria

N Pero eso no significa gue tenga sentido invertir en los bonos todavia.
& Inversion +
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"Ellibro de jugadas de vender antes de una eleccidn y comprar justo antes o
justo después todavia tiene sentido”, dijo Aaron Gifford, analista de deuda
soberana de mercados emergentes de T. Rowe Price Group en Baltimore,

Aun ash, "nadie quiere arriesgarse con tanta incertidumbra”.

Tras ganar las elecciones en diciembre, el presidente electo de Chile, Gabriel
Boric, eligid a funcionarios favorables al mercado para dirigir la economia,
incluido el presidente del banco central como ministro de Hacienda. Boric
asume el cargo el 11 de marzo. En Perd, el presidente Pedro Castillo tambign
complacid a los mercados al nombrar aun antiguo economista del banco
central como ministro de Economia, lo que calmd la agitacidn politica, pero
irritd a los aliados tras varios cambios de gabinete.

Para Cifford, vale la pena ser cauteloso en Colombia dada la posibilidad de
unavictoria de Petro, aungue es probable gue se produzca un repunte de
alivio dado lo dificil que serfa implementar los cambios radicales que ha
propuesto. Petro pretende acelerar la transicidn de Colombia hacia las
energias limpias mediante la suspension de la exploracian el primer dia de
su Gobierno.

Riesgo fiscal

Fitch Ratings advirtid la semana pasada que las perspectivas a mediano
plazo para el panorama fiscal de la nacidn se veran influenciadas por las
elecciones. Aligual que muchos palses, Colombia saldra de la pandemiz en
2022 bajo la presidn de los inversionistas para controlar el gasto plblico y
reducr el déficit.

Puede que a Petro le resulte dificil hacerlo.

Alvaro Vivanco, jefe de estrategia de mercados emergentes de Natiwest
Markets, dijo que las probabilidades de una victoria de Petroy un giro
brusco en el modelo econdmico del pafs son lo suficlentemente altas como
parajustificar una posicidn defensiva. Espera que el peso de la nacidén caiga
frente a la moneda chilena a medida que aumente la incertidumbre antes
de las elecciones en mayo.

Ademas, el momento de Colombia no es bueno.

Las elecciones se producen justo cuando aumentan las expectativas de que
la Reserva Federal se embargue en un agresivo ciclo de ajuste monetario,
mientras crecen las apuestas entre los operadores de que la Fed subira las
tasas en untotal de un punto porcentual durante sus praximas tres
reuniones.

“Lo mas probable es que, a medida que se desacelers el suministro de
liquidez de los grandes bancos centrales v se produzca un mayor
endurecimiento, el mercado tendrd mucha menos toleranciaala
incertidumbre politica”, dijo Guillermo Osses, jefe de estrategia de deuda de
mercados emergentes de Man GLG. "AsT gue esperarfamos ver mucha mas
vaolatilidad a través de este proceso electoral colombiano que lo gue vimos
en Chile o Per(™
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