Buen momento para las

acciones, opacado por la

incertidumbre electoral

En enero, la BVC se valorizo 12,3 % en un solo dia, impulsada por
opas de Sura y Nutresa, entre otros factores. Analistas prevén
volatilidad en el primer semestre y gran recuperacion en el 2023.

PANORAMA ACTUAL DEL MERCADO ACCIONARIO COLOMBIANO

EVOLUCION DE LA BOLSA DE VALORES (BVC)

Variacuién anual (%)

ciones que cotizan
en la Bolsa de Valo-
res de Colombia
(BVC) inici6 el 2022
con bastante impe-
tu, lo que le permi-
ti6 a la plaza bursitil alcanzar

una valorizacién de 12,35 por

cientoanual el pasado18 de ene-
ro, dindmica que no se observa-
ba desde hace varios afios.

Ese mes, el volumen de nego-
ciaciones con acciones supero
los 6 billones de pesos, unacifra
no vista desde el 2012.

No hay duda de que las ofertas
publicas de adquisicién de accio-
nes (opas) lanzadas por la familia
Gilinski para hacerse con el con-
trolde unabuena parte delos gru-
pos Suray Nutresa, dos delas cua-
les estan activas, son responsa-
bles de esa dinamica, pero no la
inica explicacion a esa coyuntu-
ra, la cual, al parecer, no se man-
tendra en el corto plazo.

El fuerte interés por activos
de mayor riesgo de comienzos
de afio, entre estos las acciones

_ latinoamericanas; el costo del

petréleo-hoy sobre los 93,6 d6-
lares el barril-; el crecimiento
de la economia, la liquidez rei-
nante; un délar fuerte y los bue-
nosnimeros conlos que lasem-
presas cerraron el 2021 se cuen-
tan entre las otras razones por
las que las acciones que cotizan
enlaBVChan vuelto al radar de

“Casique uno pensariaquelas
opas de Gilinski han ayudado a
que la bolsa se valorice, a mu-
chosselesescuchaese argumen-
to, pero las otras bolsas de la re-
gion se estan valorizando mu-
cho mas”, sefiala Felipe Cam-
pos, gerente de Investigaciones
Econdmicas del Grupo Alianza.

En efecto, en lo que va corri-
do del 2022, las plazas bursati-
les de Perti, Brasil y Chile han
avanzado 13,23; 8,31y 5,79 por
ciento, respectivamente, mien-
tras que la bolsa colombiana lo
ha hecho en un 5,88 por ciento
en igual periodo, lo que la tiene
como la tercera mas valorizada
de Latinoaméricay de ungrupo
de cerca de 20 plazas bursatiles
del mundo.

Accionescomolasdelatextile-
ra Enka, Conconcreto y Fabrica-
to se valorizaron en el primer
mes del afio 33,1; 22,4 y 21,9 por

. ciento, respectivamente.

Perono fueron las tinicas. Los
titulos de Grupo Argos repunta-
ron, en ese mismo mes, 19,1 por
ciento; los de Nutresa, 17,3 por
ciento; Grupo Bolivar, 15,8 por
ciento, y los de Bancolombia,
13,8 por ciento, por mencionar
los de mayores ganancias.

Ruido electoral

Campos sostiene que en Co-
lombia se nota que hay apetito
por las acciones, pero que estas

L 123
2 A 8.43 8,68
/N8 IS 790 %20 799
0y Tl Wl g
6 395 w u
28 %
3 9 =
0 =" 7o5 L0618
[} - - ", »- A
, - B m._ Y ogem u
3y A -0 2002w g 154
& -339 m :;36' 302 L
-5,50™ .
i N M O O < 1 O N M~ O O O T N M O T I~ 0O D I ™~ O© N~ ©
sEesfc o d e ae o gdaJIdeE 808 8L
N N N N N N N NN ™d A A A dF A 0 o0 o N N N
A A A A A A A HdA A H A H O OO0 O 0 0 0 0 0 0O 0O o0 o o o
W T W ORI NS SN /- N NN SN NSNS S NS S SN NSNS
Hord H H H H H H H H AN AN N N N N N A NN NN N N
AN AN N &N AN &N &N &N &N AN NN AN oA AN NN AN AN NN NN NN
O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O 0O OO oo o o o o o o
N N N N A N AN NN NN NN NN NN AN ANAAAANASNSNNSSN
* [ndice MSCI Colcap
VALORIZACION DE LAS PRINCIPALES BOLSAS EN 2022 ACCIONES MAS VALORIZADAS
Variacién en lo corrido del afio (%) EN ENERO DEL 2022
“ Variacién anual (%)
b= o
S 2 '8 Enka
o
% 3 ?’a 8 C 1
i 88 ¥ = onconereto
R = = ' ' m ! ' . 2
g 5 o35 o g st oo - & = Fabricato
& s 2SS XE2 SESD28R>58> Grupo Argos
~F o = © S 2.0 8 g B S nui i
sEBREEr Saf2 L3 e 3 e
ST o e oa SiFgESRESSE e aE = ’
& 85 % gg;;f';g.i@@%?;‘-‘%@%-qa# Grupo Bolivar
[ & g O v = [} ] (3 ] .
2 > S BBVA Colombia
Q s} .
T Bancolombia
Cemex Latam Holding
. BVC
Fuentes: Bolsa de Valores de Colombia (BVC), Refinitiv
1 apetito por las ac- losinversionistas.

JUAN PABLO CORDOBA
Presidente de la Bolsa de
Valores de Colombia (BVC)
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“Enacciones
creemos que aun
haypuntosde
entraday
oportunidades,
algunasempresas
se hanvalorizado
mas que otras,
perosinduda
sigue habiendo
oportunidades”.

se han valorizado la mitad de lo
que lo han hecho las del resto
de Latinoameérica y esto tiene
una explicacion: el efecto que
genera la incertidumbre politi-
ca por las elecciones de marzo,
mayo y junio.

Analistas consultados coinci-
den en que la evolucion de la
bolsa de valores, por lo menos
en esta primera mitad del afio,
estard muy atada a los resulta-
dos electorales, por lo que los

precios de la mayoria de titulos
inscritos han comenzado a co-
rregirse.

“La primera parte del afio se
tienetodo elruido delaseleccio-
nes, lo que serd determinante
para el desempefio futuro de la
bolsa”, dice Juan David Ballén,
director de Anilisis y Estrategia
de Casa de Bolsa.

Algo en lo que coincide Juan
Pablo Cérdoba, presidente de
laBVC, quien advierte que en el
primer semestre del afio se anti-
cipa que habri algo de volatili-
dad asociada al tema politico,
pero el directivo destaca que
“en los fundamentales las com-
paiiias estan muy so6lidas y los
precios continian siendo muy
atractivos para invertir”.

Esa correccion en los precios
de las acciones locales ya co-
menzodadarseyloreflejael prin-
cipal indicador de la bolsa, el
MSCI Colcap, el cual ha perdido
dindmica, pues delamaximava-
lorizacién registrada a media-
dos de enero (12,35 por ciento)
ahora solo lo hace a un ritmo
del 6 por ciento, segiin datos de
lapropia BVC.

Campos sostiene que la bolsa
no tendra fuerza hasta el 13 de
marzo (elecciones parlamenta-
rias), yadvierte que el panorama
futuro de esta dependerd mu-
cho de como quede la composi-
cién del Congreso.

“Casi que todo el discurso del
primer semestre de la bolsa de-
pendera del tema politico. Si el
Congreso queda mas o menos
parejo, entonces las acciones
tratardn de recuperarse, al
igual que ocurri6 luego de las
elecciones en Chiley Peri”, pre-
cisa el experto.

Otro elemento que ha impedi-
do que las acciones repunten es
la expectativa entornoala even-
tual emision de acciones de Eco-
petrolydel Grupo Energia de Bo-
gota (GEB), asi como deé otras

compafiias que tienen entre sus -

planes democratizar las empre-
sas.

“Laoferta de acciones mantie-
ne a los activos anclados en sus
precios, les imposibilita subir,
esohaimpedido que el mercado
suba de manera mas activa”,
dice Ballén.

Repunte esperado

Los analistas consideran que
si bien el tema politico local no
permite que el apetito porlasac-
ciones latinoamericanas jalone
a las colombianas, este no sera
un mal afio para la renta varia-
ble del pais. .

Cordoba sefiala que es cierto
que se han corregido en algolos
precios de las acciones, pero
que de todas maneras, frente a
niveles historicos y a las pers-
pectivas econémicas en particu-
lar y el desempeiio de las com-
paiiias, los precios son muy
atractivos.

“En acciones creemos que
adn hay puntos de entrada y
oportunidades, algunas empre-
sas se han valorizado mas que
otras, pero sin duda sigue ha-
biendo oportunidades”, insiste
el presidente de laBVC.

Algoenloque, sinduda, influ-
ye el precio dél délar, que este
afio se ha mantenido muy cerca
delos 4.000 pesos, lo cual hace
quelosactivos denominados en
pesos luzcan muy atractivos
para los inversionistas exter-
nos.

Juan David Ballén, de Casa de

En qué vanlas
opas de Nutresa
y Grupo Sura
A

El préximo lunes 28 de febrero
llegan asu fin las segundas
opas con las que la familia
Gilinski busca ampliar su cuota
enlos grupos Suray Nutresa,
entreel 5y el 6,25 por ciento de
las acciones ordinarias del
primero, a un precio de 9,88
ddlares por cada titulo, y entre
el 18,3 y el 22,88 por ciento de
acciones, a un precio por titulo
de 10,48 délares, del sequndo.
Segun reportes de la Bolsa de
Valores de Colombia (BVC),
hasta el viernes de esta semana
755 accionistas del Grupo Sura
aceptaron venderles a los in-
versionistas vallecaucanos
2'420.084 titulos que estaban
en su poder, los cuales repre-
sentan 8,28 por ciento del md-
ximo que pretenden adquiriry
0,52 por ciento del total de
acciones en circulacion de la
compaiiia.
En Nutresa, por su parte, 422

. socios también decidieron ven-
derlos 1'512.331 acciones que
controlan de esta empresa, las
cuales corresponden a 1,44 por
ciento del total que los Gilinski
quieren comprary el 0,33 por
ciento del total de acciones en
circulacién de la empresa.

Bolsa, dice que es probable que
el fin de tasas bajas de los ban-
cos centrales de Estados Unidos
yEuropagenerealgiin ruidone-
gativo entrelos mercados emer-
gentes como el colombiano,
pero confia en que las materias
primas se mantengan al alza (pe-
troleo), lo cual es algo positivo
paralabolsalocal.

También juega a favor, dice,
elhechode que paraeste afio se
prevé un crecimientoimportan-
te en los dividendos que mu-
chas empresas que cotizan en
bolsa entregaran a sus accionis-
tas dadas las buenas utilidades
del 2021, “esto vuelve muy
atractivas sus acciones™.

Para Campos, del Grupo
Alianza, la clave sigue estando
en los resultados de las eleccio-
nes, puessi el discurso del gana-
dor es un poco conciliador e in-
cluyente, las acciones se valori-
zarany el délar cedera ensu pre-
cio, luego de alcanzar niveles al-
tos en la primera parte del afio.

“Creoqueel 2023 seraelafioen
que comienza arecuperarse noel
valor perdido (en las acciones)
por la pandemia y el tema electo-
ral, sino el valor perdido por 10
afios de estancamiento en la bol-
sa”, comenta el experto, para
quien la tinica preocupacion esta
por el lado internacional, en el
sentido de qué tanto afectaraala
economia mundial el choque en
tasas y de inflacion que se dio.

“Sillegaahaberunadesacelera-
cion fuerte en la economia mun-
dial en el segundo semestre del
2022, como se esta viendo en el
primero, esto puede afectar esa
recuperacion de las acciones”,
puntualiza el analista.



