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BANCOS

Tpaga levanté USS$10
millones para expandirse

La RepUblica

La fintech Tpaga, liderada por Andrés Gutié-
rrez, nacié en 2017 debido a la necesidad de
tener una billetera mévil que les permitiera a los
usuarios hacer pagos con su celular, sin necesi-
dad de datafonos. Hoy, con mas de un millén de
usuarios, y luego de pasar por el acelerador 'Y
Combinator; levanté US$10 millones durante su
mas reciente ronda de inversién con el fin de
expandirse en la region. (css)

BANCOS

Confiar distribuird $8.533
millones de excedentes

PROPUESA DE DISTRIBUCION DE EXCEDENTES DE CONFIAR
(cifras en millones)

Reserva de proteccion de aportes

3.413,40

Fondo de Solidaridad
I $ 853,30 €
9
Fondo para Educacion §
$1.706,70 8
Revalorizacién de aportes sociales &
$2.560 S
Totalidad de los excedentes 2
8.533,40

Luego de que Confiar Cooperativa Financiera
informara el balance de 2021, publicé a través
_de la Superintendencia Financiera de Colombia
(SFC) su propuesta de distribucién de exceden-
tes acumulados de 2021. El proyecto busca que
40% de los $8.533 millones reportados se
destine a la reserva de proteccion de aportes
sociales, 20% para el fondo de educaciény 10%
al fondo de solidaridad. (css) i

BANCOS

Fitch redujo calificacion
de filial de Bancolombia

Bloomberg

La calificadora de riesgo Fitch Ratings, redujo las
calificaciones de incumplimiento de emisor
(IDR) de largo plazo del Banco Agricola, filial de
Bancolombia en El Salvador, y de Davivienda El
Salvador, pasando de ‘B’ a‘B-. Ademas, afirmé
sus IDR de corto plazo en B, mientras que las
IDR de largo plazo se mantienen negativas.
También se vio afectada la categorizacién de
viabilidad de ambas entidades. (css)

“Independientes
deben decidir
pensando en los
minoritarios”

BOLSAS. EL PLAZO PARA
LAS ACEPTACIONES DE LAS
OFERTAS VENCE EL PROXIMO
28 DE FEBRERO. ESA

MISMA SEMANA SERAN
ADJUDICADAS LAS
COMPRAS POR PARTE

DE LA BOLSA DE VALORES

BOGOTA

La oferta por dos joyas del
Grupo Empresarial Antioquefio
(GEA) recorre su recta final. En
seis dias, el 28 de febrero, ven-
ceelperiododeaceptaciéndela
segundaronda de Ofertas Publi-
cas de Adquisicién por los gru-
pos Sura y Nutresa.

La jugada inicié a mediados
de noviembre y completa tres
meses, en los que la movida de
ajedrez del empresario, Jaime
Gilinski, hainyectadoliquideza
la Bolsa de Valores de Colombia
(BVC). El efecto se ha visto re-
flejado en un crecimiento de
7,51% del Msci Colcap. Pese a
quetodoslos emisoressehanvis-
to beneficiados, los mas favore-
cidos han sido Nutresa, con un
aumento de 86,3%, y Sura, con
64,6%. El titulo preferencial de la
compaiiia escal6 21,9%.

La proxima fecha clave sera
el 24 de febrero, Gltimo dia en el

Siganos en:

www.larepublica.co
Con los documentos de las aceptaciones
de OPA por Nutresa y Sura.

Guillermo
Sinisterra

PhD en Economia de
New York University

“Los Gilinski se
encontraron con un
momento 6ptimo para
hacer las OPA, ya que las
acciones colombianas se
vieron muy golpeadas
durante la pandemia”.
E#22E Escanee para ver el

B Comment con el resumen

'-é’- t  delaentrevista con el
=¥ empresario, Jaime Gilinski.

queunsocio estratégico del mis-
mo GEA o un interesado exter-
no podra presentar una OPA
competitiva, tanto porlaempre-
sadeseguros einversiones como
por la multilatina de alimentos.

Elautor delnegociomas gran-
de de adquisicion a través del
mercado publico de la década
aseguré quelos “miembrosinde-
pendientes de las juntas direc-
tivas deben decidirpensandoen
elbeneficio delossocios minori-
tarios”. Ademas, dijo que estas

personas “tienen unaresponsa-
bilidad fiduciariay personal con
todos los accionistas”.

4C6mo lo recibié la junta de
Argos en su primera asamblea?

No estuve personalmente en
la asamblea extraordinaria de
accionistas del Grupo Argos.

iEsta conforme conlos nom-
bres de los nuevos indepen-
dientes?

Los miembros independien-
tes de Argos son los mismos. No
ha habido cambios. Son todas
personas de buena reputacién.

¢Es usted el minoritario més
grande? ;Haygarantiasenel GEA
para este tipo de accionistas?

Hemos invertido cerca de $8
billones enSuray Nutresa, lo cual
nos convierte en los accionistas
individualesmasgrandes. Tengo
confianza en que los directores
independientes tomen decisio-
nes para el beneficio de cadauna
de sus compafiias y que tengan
a los accionistas minoritarios
presentes.

Segtin un articulo de La Repu-
blica, los principales bancos de
inversién y comisionistas del
paistienenun prondsticoprome-
dio del precio de las acciones de
estos emisores después de las

BOLSAS. SE ESPERA DESEMPENO POSITIVO DE LOS EMISORES

Conozca el calendario de publicacion
de los resultados financieros de 2021

BOGOTA
Ya inici6 el periodo de pu-
blicacion de los resultados fi-
nancieros del altimo trimestre
de 2021 por parte delas princi-
pales compaiiias que estan lis-
tadas en la Bolsa de Valores de
Colombia (BVC). Las primeras
que tuvieron lugar fueron las
de PEI, Cemexy Grupo Argos. En
los préximos meses mas de 20
empresas haran su balance.
Con base en informacién
de Casa de Bolsa, esta semana
las compaifiias que haran
conferencias de socializacién
de resultados son Grupo Ban-
colombia, el miércoles 23;
ISA, el jueves 24; y el Banco
Davivienda y Celsia, el viernes
25 de febrero.

En las siguientes semanas
también lo haran Grupo Sura,
Grupo Nutresa, Conconcreto,
Ecopetrol, Grupo Argos, la BVC,
Construcciones El Condor, entre
otras (ver grafico).

Pero, ;qué se espera de es-
tos resultados? De acuerdo con
el equipo de analisis de la co-
misionista, para el altimo tri-
mestre del afio pasado se pre-
vé que los resultados se
mantengan positivos.

Las cifras se habrian visto fa-
vorecidas por una continua re-
cuperacion de la actividad eco-
némica, dadas las menores
restricciones alamovilidad yla
buena dinidmica del consumo.

A pesar de que el efecto de
base estadistica no seria tan

marcado como en los trimes-
tres anteriores, se espera se-
guir observando crecimientos
importantes en los ingresos,
Ebitda y en las utilidades de la
mayoria de las empresas que
cotizan en la bolsa.

Por sectores, se estima que
los petrolero, financiero, inmo-
biliario y de servicios publicos
se mantengan en verde. Frente
al primero, la firma destacé el
comportamiento de los precios
delcrudo, el cualllevarianaque
las utilidades de Ecopetrol lle-
guen a niveles que no se regis-
traban desde 2011, aunque la
producciénaiin semantienere-
zagada.

CAROLINA SALAZAR SIERRA
csalazar@larepublica.com.co
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ofertas de adquisicion bastante
inferior al precio que estamos
ofreciendo. Es responsabilidad
delosmiembros delasjuntas ex-
plicarles a todos los accionistas
como piensan justificar el no
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Jaime Gilinski,
presidente del

Grupo Gilinski

y oferente por
Nutresa y Sura,

del GEA.

 Plerre Ancines /LR

parencia de cara al mercado.
Cualquier decision que tomen,
tendra que ser claramente expli-
cada a todos los accionistas.

Deacuerdo conlasaceptacio-

apoyarconnuestraexperienciaa
generar valor, siempre con un
énfasis en la labor social, me-
dioambientalydesostenibilidad
que caracterizan alas empresas.

vender al nivel de las actuales nes logradas hasta el momen- Con la participacién que ob-
| OPA si esos pronoésticos se ha- to, jcree que conseguiranelob- tengan en Nutresay Sura en es-
j cen realidad. jetivo a comprar? tassegundas OPA tendran mayor

Quedaunasemanaparaven-
der en las OPA, ;qué les dice a

los miembros independientes

Sientoque conlosresultados
de la primera OPA ya logramos
una participacién significativa.
Soy optimista de que consegui-

injerencia en el grupo econémi-
co. ;Tienen en la mira a Banco-
lombia? ;Buscan fusionarla con
GNB Sudameris o esa idea esta

que definiran el destino de las remos los objetivos. descartada?

participaciones del GEA en Nu- Sura tiene 46% de las accio-

tresay Sura? (EsperaqueelGEAlanceuna nesordinariasde Bancolombia.
Los independientes tienen OPAcompetitivasestasemana? Nutresa y Sura poseen un por-

una responsabilidad fiduciaria 'El GEA esta en todo su dere- centaje relevante en Grupo Ar-

y personal con todos los accio-
nistas. Enel casodel Grupo Argos
y Cementos Argos, que no estan
en OPA, les solicito a los miem-
bros auténomos de sus juntas
que actien con la mayor trans-

cho de presentar las OPA com-
petitivas que desee.
¢Cualessonsusplanesenlas
compaiiias?
Unavez ingresemos alas jun-
tas directivas, esperamos poder

gos. Oportunidades que gene-
ren valor las voy a analizar,
siempre dentro deun marcode
buen gobierno corporativo y
sujeto alasaprobaciones regu-
latorias pertinentes.

Gilinski supera los
tres millones de
acciones en Sura
durante OPA

En el décimo dia del periodo

de OPA, la Bolsa de Valores
de Colombia (BVC) registré
117 aceptaciones de oferta
en el caso del Grupo Sura.
Con esta cifra, las acciones
vendidas ascienden a 3,01
millones equivalentes a
10,29% del méaximo que
pretende obtener el Grupo
Gilinski (6,25%). Respecto a
Nutresa, los socios han
decidido vender un total de
1,57 millones de especies o
1,44% del limite que quiere
(22,8%).

28

DE FEBRERO ES LA FECHA LIMITE
PARA QUE LOS SOCIOS DE SURA O
NUTRESA SALGAN DE SU
PARTICIPACION EN LA OPA.

24

DE ESTE MES ES EL ULTIMO PLAZO
QUE TIENE EL GEA O UN
INTERESADO PARA PRESENTAR
UNA OPA COMPETITIVA.

(Por qué renunciaron a la
Junta Directiva de GNB Sud-
ameris?

Para poder participar en las

juntas directivas del Grupo Sura
y del Grupo Nutresa.

¢Tienen planes debuscar si-
llas en las juntas directivas de
Grupo Bancolombiay de Gru-
Do Argos?

Si. Creo que podemos contri-
buir a generar valor en esas
compaiiias.

£Cémo estructuraron los pla-
nes de pago de estas segundas
OPA?

De lamisma manera que en
se desarrollaron las primeras
OPA.

TATIANA ARANGO //
IVAN CAJAMARCA

CALENDARIO DE CONFERENCIAS

DE RESULTADOS FINANCIEROS
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$788.629

MILLONES ES LA UTILIDAD NETA
QUE SE PREVE PARA
BANCOLOMBIA EN EL ULTIMO
TRIMESTRE DEL ANO PASADO.

{Qué utilidades
netas prevé Casa de
Bolsa en ciertas
compafnias?

En el caso de Ecopetrol, se
estima que obtenga utilidades
por $4,6 billones en el cuarto
trimestre, lo que llevaria a una
utilidad anual de $15,4 billones
en 2021. Para Bancolombia se
proyectan ganancias netas de
$788.629 millones en el dltimo
trimestre, mientras que
Davivienda tendria nimeros
cercanos a los $344.883
millones. En contraste, en el
sector de la construccion se
prevé que Cemex Latam
Holdings tenga pérdidas
significativas.

DETALLES DE LAS OFERTAS
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Fuente: Superfinanciera / Gréfico: LR-ER

Hoy se retinen
accionistas de
Sura y Cementos
Argos por ‘
segunda oferta

BOGOTA

Tal como sucedi6 durante la
primerarondadela OPA por Nu-
tresa, hoy se llevara a cabo la
asamblea extraordinaria entre
losaccionistas de Suray Cemen-
tos Argos.

Ayer se habilitaron a los
miembrosindependientesdela
Junta Directiva de Grupo Argos
para decidir sobre la segunda
oferta. Quienes deliberaran se-
ran: Rosario Cérdoba, consulto-
raindependiente y magister en
Economia de la Universidad de
los Andes; Claudia Betancourt,
gerente de Amalfi; Ana Cristina
Arango, director de Inversiones
el Yarumo; Armando Montene-
gro, chairman de BTG Pactual
Colombiay Jorge Uribe, consul-
torindependiente y MBA de Xa-
vier University.

Los ultimos en reunirse se-
ranlosintegrantes de Grupo Nu-
tresa, quienes fueron citados
para el 24 de febrero alas 10:00
a.m., en el Centro Empresarial
El Poblado de la Cdmara de Co-
mercio de Medellin.

Naturalmente, quienes que-
darén por fuera de esta delibe-
racion seran los miembros pa-
trimoniales de las compaiiias,
entre quienes se encuentran
Gonzalo Pérez, presidente de
Sura; Carlos Ignacio Gallego,
presidente de Nutresa; Jorge
Mario Veldsquez, presidente
del Grupo Argos; y Alejandro Pie-
drahita, vicepresidente de Fi-
nanzas de la misma empresa.

Segun Diego Marquez, espe-
cialista en derecho financiero,
corporativoyasociado del bufe-
te Del Hierro Abogados, “todas
las empresas del GEA se han ca-
racterizado por tenerun gobier-
no corporativo muy soélido. La
actitudvaaserpasivayamable,
esto con el objetivode encontrar
un consenso y gobernabilidad
en las compaiiias”, agrego.

Segin un informe de Corfi-
colombiana, en caso de que las
ofertas sean exitosasy consigan
elmaximo planteado, este abar-
cariauna participacién mayori-
tariaytendriamasinjerenciaen
los érganos decisorios.

IVAN CAJAMARCA
icajamarca@larepublica.com.co



