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Empresas

2021: buen ano para las empresas inscritas en Bolsa

Por estos dias seempezaran a conecer 1as cifras del cuarto trimestre del afio pasadeo v las de tado 2021 de las empresas colombianas. Todo indica

que la mayoria turleron buenes resultados. Andlisis de la firma Casa de Bolsa.
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Ante la expectativa de la publicacion de los resultados financieros del afio pasado
delas empresas listadas en la Bolsa de Valores de Colombia [BVYC), la firma Casa de

Bolsa hizoun andlisis de lo que se considera puede pasar con ellos,

En peneral sefiala que los resultados estaran favorecidos poruna continua
recuperacion de la actividad econdmica, la cual se ha beneficiado de menores
restricciones a la movilidad y buena dinidmica del consumo, Aunque prevé que el
efecto base sea menos favorable en comparacion con el seeundo trimestre de 2020
(2T20] vy tercer trimestre de 2020 (3T20), “se sepuirian observando importantes
crecimientos anuales en ineresos, ebitda y utilidades de la mayoria de las empresas

quecotizan en la BVC®,

Espera que los resultados financieros del cuanto trimestre de 2021 (4T21) se
mantengan principalmente en terreno positivo, en menor medida seubicarian en

territorio newtral ¥ algunos pocos en terreno negativo, En el escenario positivoy

de crecimiento, la firma coloca a ISA, 5 , Bancolombia, Sura, Grupo

Energfa Bogota, Grupo Exito, Davivienda, Celsia, PEL Grupo Argos, Titulos

Inmobiliarios v Cementos Argos,
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Para el ano 2030, el uso indnstrial del cannabis habra generado 44,000

empleos en Colombia; Goblerno

En el campo neutral estan Mineros, Canacol y Nutresa, mientras en negativo ubica

4 Cemex,

*Acorde a esto, estimamos que Llos resultados de los sectores petrolero, financiero,
inmobiliario y de servicios publicos se ublquen en terreno positivo, Destacamos el

resultado sobresaliente que obtendria Ecopetrol, consecuente con el entorno de

mayores precios del crudo, que llevaria a las utilidades a niveles no vistos desde el

ano 2011, pese a que los niveles de produccion se mantienen rezagados, Frentea las
compafiias del sector financiero, el mayor crecimiento de cartera impulsado por el
crecimiento de la demanda interna, junto con menores niveles de gastos de
provisiones respecto al afio pasado beneficiarian la wtilidad neta, costo de riesgo vy
rentabilidad de los accionistas, El sector de servicios piblicos reflejaria una
dinamica positiva, beneficiado por el entorno de mayor demanda, tasa decambioy
tarifas, que haria evidente la recuperacion en curso, Entretanto, en el sector
consumo, la buena dinamica del gasto de los hogares v de las ventas minoritas se
veria reflejada en los resultados de Grupo Exito vy Nutresa, aunque estaria
limitada en esta (ltima por los elevados costos de las materias primas, Para el
sector construccion ¥ materiales, los resultados serian negativos para Cemex
Latam Holdings y positivos para Cementos Argos, impulsados significativamente
por la operacion de Estados Unidos, De este modo, ratificamos optimismo dentro de
los emisores del mercado local ligado al entorno de recuperacion econdmica”,

advierte en sninforme Casa de Bolsa,

Estos son sus estimativos dealgunos de los principales emisores por partede la

frma:

Espera unos resultados positivos, con una utilidad de 4,6 billones de pesos para
4T21 (+19,8% TfTv + 575,7% A/A), llevando a la wtilidad annal consolidada a 15,2
billones de pesos [799,2% AJA), superada inicamente por 1a wtilidad de 15,4
billones en 2011, De estos resultados forma parte 1a consolidacion con aISAen
100 % a niveldel trimestre ¥ 33 % a nivel anual, Estima un ebitda de 23,3 billones
depesos [+18,9% T/Ty +184% A/A), *La empresa no ha podidoaprovechar la
bonanza de precios via una mayor produccion, v de acuerdo con el plan de
inversiones publicado en diciembre, no se espera una mejora considerable en ese
aspecto”, sefiala Casa de Bolsa, Si se reparte el 60 % de las utilidades, la empresa
entregaria 9,1 billones de pesos a sus acclonistas, de los cuales 8,1 billones irfan al

Gobierno,

Interconexion Eléctrica S, A, {ISA)

También espera resultados positivos de este emisor, Los ingresos del 4T21 se
ubicarian en 3 billones de pesos [+5,4 % T/Ty + 13,92 % A/A) v Casa de Bolsa
calcula un ebitda de 1,2 billones de pesos (+2,6 % TiTy + 23,8 % AfA) vuna
utilidad de 494,000 millones de pesos en 4T21 [+3073 % T/ Ty -1,1% AfA), El
resultado annal se ubicaria en 1,7 billones de pesos y asumiendouna reparticion de
dividendos del 70 %, lo que representarian 1,1 billones de pesos para los

accionistas,

Q ;Ouétan viable es la propuesta de Gustavo Petro de reformar el Bancode
la Repniblica?

Grupo Energia Bogota (GEB)

La firma analista destaca el logro de unos resultados positivos y destaca el ajuste de
cuentas amistoso con Enel, que resultd en un dividendo extraordinario de 872,000
millones para los accionistas de GEBen 4T21, Estima 933,000 millones de
utilidad neta, creciendo 25,1 % T/T, sin variacion respectoa 4T20, La utilidad
annalde la participacion controladora seria de 2,6 billones de pesos [+4,7 % AfA),
resultados que responden a un margen netodel 53,4 % para 2021, Asi las cosas, si
haceuna reparticion del 60 % de las mtilidades, se entregarian a los acclonistas en

dividendos 1,6 billones de pesos,

Bancolombia

Alcerrar el afio anterior, presentaria niveles de utilidad neta similares a los
observados durante 2019, que sepfin el consenso del mercado “seubicarian en
788,629 millones de pesos a nivel trimestral (-16 % T/ T + 68 % vs, 2019}, Lo
anterior, considerando queen la operacion nacional la cartera de creditos a
noviembre de 2021 incrementd el +12,1 % AJA", agrepa el analisis, Sin embargo,
destaca que la operacion de esta entidad financiera se encuentra expuesta a otros
mercados de Centroamérica, *por locnal podriamos observar diverpencias en los

comportamientos de los indicadores”, complementa el informe,

Bancalombiaes unade lasemprass quaastuvieran en |2 lupa durante 2020, - Fata: GUILLERMOTORRES REIMNA

Grupo Nutresa

Estima resultados nentrales durante 4T21, considerando el efecto positivo de las
dinamicas de consumo en las distintas regiones donde la compafiia tiene
presencia, donde los voliimenes de venta se verlan favorecidos por la temporada de
fin deafio, especialmente en los rubros de alimentos al consumidor, carnesy
galletas, con lo cual, el consenso del mercado sugiere que los ingresos se
situarian alrededor de 3,3 billones de pesos [+12,42% AfA v -1,3 % T/T}. “Sin
embargo, considerando el comportamiento del preciode las materias primas vy el
efecto de las cadenas de suministro, los costos de venta generarian presiones sobre
el margen brito, que serian parcialmente mitigadas por la estrategia de eficiencias
quecontempla coberturas ¥ mejoras en gastos de ventas, con lo cual de acuerdo con
el consenso, €l ebitda se posicionaria en 340,000 millones de pesos [+4 % AJA Y
-20,6% T/T}, mientras que la utilidad neta se ubicaria en 129,000 millones [ +21,7
Y% ATAY-23,2%T{T)", aprega el informe,

Grupo Sura

Se espera que los resultados sean positivos, apoyados por la mejora de sus

ingresos através de las comisiones percibidas en el mercado de pensiones, del

mismo modo que, el buen ritmo en colocacion de primas en el negocio de

seguros, Por otro lado, resalta que los ingresos por método de participacion del
conglomerado darian continuidad a la recuperacion frentea 2020, en pran medida
por una mejor dinamica esperada en los resultados principalmente de
Bancolombia, Grupo Argos ¥ 1a estabilidad de resultados netos por pane de Grupo
Nutresa, *Asi las cosas, el nivel deingresos trimestral para este periodo sepfin el
consensodel mercado seubicaria en 6,4 billones de pesos, En consecuencia, a
nivel deutilidades del portafolio de inversiones, €l consenso del mercado estima
un nivel alrededor de 331,636 millones de pesos [-26% T/T +47 % AfA vs, 2019,
compensando las presiones en mtilidades netas del negocio asegurador, dados los
altos niveles de siniestralidad en los segmentos de vida, derivado de las nuevas
variantes de la covid-19, ademas de las presiones en costos operativos en el
sepmento de seguros generales y amtomovilistico, producto de los fallosen la

cadena de suministros internacional®, dice el informe,

Argos producira cemento con menor contenido de CO2 en Estados
_L Unidos
Grupo Argos

Se advierte que tendra resultados favorables, considerando las expectativas de
aportes positivos por parte de los negocios cementero v energético, ademads deuna
importante recuperacion de Odinsa, particularmente en el segmento de
aeropuertos, For otro lado, £l negocio inmobiliario de Pactia, su segmento
comercial y hotelero continuaria recuperandose, “En linea con estas
consideraciones, el consensodel mercado anticipa ingresos por 4,1 billones de
pesos [+15 % AfAy +3,2 % T/T}. En adicidn a ello, la estabilidad de otros negocios
como Nutresa v los resultados positivos de Grupo Sura, ademads de mayor método
de participacion proveniente de Bancolombia, respaldarian los resultados de la
compafiia, Con loanterior, el consenso del mercado sugiere que el ebitda se
ubicaria en 1,1 billones de pesos [ +46,6 % AfA ¥ -1,5% T/T) v la utilidad neta se
posicionaria en 175,000 millones de pesos [-17,1 % T/T}, en contraste con la

pérdida por 85,000 millones de pesos reportada en 4T20", concluye el analisis,
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