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INDUSTRIA

Ventas de $12,7 billones
en empresa de alimentos

BALANCE FINANCIERO DEL

GRUPO NUTRESA EN 2021
Ventas Utilidades netas
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en Colombia
t $7,8 billones
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Grupo Nutresa reporté un crecimiento en sus
ventas de 14,5% el afio pasado, la cuales ascen-
dieron a $12,7 billones. Asimismo, la empresa
registré una utilidad neta de $676.879 millones,
con un aumento de 17,6% respecto a 2020. En
Colombia, la compaiiia registré ventas por el
orden de 57,8 billones, lo que le significé un
crecimiento de 16,3%, mientras que las ventas
internacionales ascendieron a $4,9 billones. (nma)

INDUSTRIA

Argos supera resultados
financieros de 2020

RESULTADOS FINANCIEROS DEL GRUPO ARGOS-2021

Crecimiento Consolidado

Ingresos |17%
i B2% [ s43billones
vidadnes [ [ s2bilones
POR SEGMENTOS CRECIMIENTO DEL EBITDA POR DIVISIONES

Ingresos
Cements
P i.<vione I

Desarrolle Urbano

Fuente: Grupo Argos / Gréfico: LRER

El Grupo Argos logré un crecimiento de 17%en
sus ingresos consolidados de 2021, que alcanza-
ron los $16,3 billones, segun su reporte de
resultados. En la vision de la compafiia, estos
resultados evidencian “la fortaleza operativa de
la organizacion y el desempefio positivo de
todos sus negocios” durante el afio pasado. El
Ebitda ascendio a $4,3 billones, lo que represen-
ta un incremento afio a afio de 29%. 18

BOLSAS

La compariia de seguros
presento sus utilidades

Grupo Sura reporto que su utilidad operativa
consolidada crecid 59,2% hasta $2,6 billones el
ano pasado, y que la utilidad neta consolidada
fue de $1,5 billones, 4,5 veces mas que la de
2020, y equivalente a 89% de la obtenida en
2019. Por su parte, el patrimonio consolidado
ascendi6 a $31,3 billones, un avance de 9,5%
impulsado por el incremento de la utilidad. (i

Positiva Compaiiia de Seguros S.A.,

Informa que Leonor Fuentes Gutiérrez, identificada con la c.c. 2842032,
fallecio el 21/01/2022 y que Oswaldo Ordoiiez, identificado con la c.c.
10530106, fallecié el 13/01/2022. Estas dos personas eran pensionados por
riesgos laborales de nuestra aseguradora. .

Las personas que consideren cumplir con los requisitos de Ley para acceder a
la Sustitucién Pensional en calidad de beneficiarios, en cualquiera de los dos
casos, deberdn hacer efectivo su derecho diligenciando y radicando la solicitud
en la pagina web www.positiva.gov.co -Seccion Servicios en Linea- Riesgos

Laborales - Radicacion Tramites Trabajador.
Los formatos y requisitos en la pdgina web www.positiva.gov.co
en la opcién tramites - riesgos laborales
UNICO AVISO - FEBRERO DE 2021

ulmina la segunda

Gilinski ya tiene 27,3%
del Grupo Sura

BOGOTA

Hoy culmina el periodo de
aceptacion delas Ofertas Pabli-
cas de adquisicion (OPA) que
presento el Grupo Gilinski por el
Grupo Nutresa y el Grupo Sura.
Asi, solo hasta hoy los accionis-
taspodranvender en estas ofer-
tas, que han sido historicas en
cuanto al dinamismo que gene-
raron dentro de la Bolsa de Va-
lores de Colombia (BVC).

Deconseguirel total quebus-
ca, el empresariocalefiodesem-
bolsaria US$1.382 millones o
$5.44 billones, si se tiene en
cuenta la Tasa Representativa
del Mercado (TRM) para ayer.

Por el Grupo de Inversiones
Suramericana, laofertacontem-
pla adquirir, como minimo,
23,3 millones de acciones ordi-
narias, las cualesequivalenas%
delasfraccionesen circulacion;
¥, como maximo, 29,2 millones
de especies, equivalentes a
6,25% del emisor. Cada fraccion
se pagara a US$9,88 0 $39.151.

Al cierre del viernes 25 de fe-
brero, en total se han vendido
9.89 millones de especies en el
segundo set de OPA porla com-
pafiia de inversiones y seguros.
Conesetotal, el GrupoGilinskiya
alcanz621,7% del maximo a ad-
quirir(6,25%)y 2.1%adicional de
lo que ya acumul6 en la prime-
ra oferta. Con estas cifras, el
Grupoyacompleta27,32%delas
acciones de Sura.

A diferencia del primer set
de OPA, esta vez el oferente se
comprometio a nomodificarel
maximo de la misma, pero si
quedé abiertalaposibilidad de
recibir menos delo quelo plan-
teado.

En esta segunda oferta, el
precio esta 56,94% por encima
del que registraba el emisor
cuando fue presentada la pri-
mera OPA ($25.140) v 24,69%
sobrelo que pago Gilinski en su
primera movida ($31.642,70).

Para algunos expertos, los
movimientos de gilisnki dentro
del Grupo Empresarial Antiogue-
fio (GEA) dependerin de el na-
mero de asientos que logre en
las Juntas Directivas dela com-
pafiia. “Desde el angulodelaad-
ministracion va a buscar opti-
mizar muchos de los gastos que
mantiene el grupo”, dijo Arnol-
do Casas, director de Inversio-
nes para Credicorp Capital.

En el caso de Sura, 1a Asam-
blea General de Accionistas se
llevara a cabo el proximo 24 de
marzo, dia en el que se escoge-
raalosmiembrosdelaJuntaDi-
rectiva de la compaiiia.

Aunque conelrangoaalcan-
zar en la segunda oferta (entre
5%y 6,25%) no es posible llegar
a dominar el gobierno corpora-
tivo de la empresa de seguros e
inversiones, el Grupo Gilinski lo
podria hacer condicionado a

US$9,88

ES EL PRECIO PAGARA EL GRUPO
GILINSKI POR CADA ACCION
VENDIDA EN EL SEGUNDO SET DE
OPA POR SURA.

una mayoria en Nutresa. Segiin
un analisis de Casa de Bolsa, el
empresario podria lograr un
miembro patrimonial y entre
uno o dos miembros indepen-
dientes. Sin requerir de OPA
adicionales, este resultado lle-
varia a un cambio en las mayo-
rias de las juntas de Grupo Ar-
gos y Bancolombia.

El analisis de la comisionis-
ta muestra, en términos de in-
jerencia politica directa e indi-
recta, el grupo tendria entre
16,6% y 30,3% en Proteccion;
14,0% ¥ 25,5% en Bancolombia;
7.9% y 14.3%, en Celsia; 8,2% y
14,9% en Cementos Argos.

CAROLINA SALAZAR SIERRA
csalazar@larepublica.com.co

BOLSAS. ESTA SEMANA, LA
BOLSA DE VALORES
ADJUDICARA LAS OFERTAS
POR EL GRUPO SURAY EL
GRUPO NUTRESA. EN MARZO
SE REUNIRAN LAS
ASAMBLEAS PARA DEFINIR
LAS JUNTAS DIRECTIVAS

Siganos en:

www.larepublica.co

Con mis informacion sobre el dividendo
histdrico de Bancolombia.

=

PANORAMA DE LA SEGUNDA RONDA

oy f/- Grupo
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Total acumulado

DETALLES DE SEGUNDA OPA

Entre 18,3% v 22,8% busca obtener
adicionalmente el Grupo Gilinski

US$10,48

precio por accion
|
Entre 83,8 millones y 104,4 millones
de acciones necesita el comprador

COMPOSICION ACCIONARIA

35,3% 27,6% —

Grupo Grupo
Gilinski

COMPORTAMIENTO
DE LA ACCION
Volumen
@—674.107  (numero de acciones)—
$28.050
9/12/2021

Casa de Bolsa y Credicorp Capital,
las de mas ganancias en enero

BOGOTA
Durante el desarrollo de las
OPA sobre Sura y Nutresa, com-
pafiias del Grupo Empresarial
Antioguefio, las comisionistas
de bolsa también hicieron par-
te de quienes mas se beneficia-
ron con el negocio mas grande
la década, a través del mercado
piblico. Las firmas que mas uti-
lidades tuvieron en enero fue-
ron las que estaban habilitadas
enel cuadernillopararecibir co-
mision por la venta de titulos.
El listado esta encabezado
porCasadeBolsa, compafiiaque
aumentod sus ganancias a

$12.150 millones al cierre del
primer mes del afio. A estale si-
guen Credicorp Capital, con uti-
lidades por$8.911 millones; Va-
lores Bancolombia, $2.310
millones; GNB Sudameris, con
$1.469 millones; Acciones @ Va-
lores, con $996 millones; Davi-
vienda Corredores, con $922 mi-
llones e Itaa Comisionista de
Bolsa, con $532 millones.

El documento de la OPA es-
tablecia que “los destinatarios
podran formular aceptaciones
a través de cualquier sociedad
comisionista de bolsa miem-
brodelaBolsa de Valores de Co-

lombia (BVC) dentro del perio-
dodeaceptaciones. Las acepta-
ciones deberan ser remitidas
bajo los procedimientos indi-
cados por la BVC mediante el
Instructivo Operativo que ex-
pida para tal efecto”.
Dehecho, para facilitarel ac-
ceso de los destinatarios a la
OPA, el oferente habia acorda-
do ciertas sociedades comisio-
nistas de bolsa pagar las comi-
siones correspondientes a las
aceptaciones adjudicadas en
los términos acordados entre
dichas sociedades comisionis-
tasy eloferente, locual contem-
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emporada de las OPA por el GEA

Sharon
Vargas
Analista de estrategia

para Global Securifies
“Las OPA han generado un
mejor comportamiento de
las acciones en la bolsa y
se debe a la especulacion
de que se presentaran
ofertas por otras
empresas del GEA”.

La BVC debera adjudicar esta semana

Una vez que culmine el periodo de aceptacion de las Ofertas
Publicas de Adquisicion (OPA) por Grupo Nutresa y Grupo Sura, la
Bolsa de Valores de Colombia (BVC) tiene hasta cinco dias calenda-
rio para adjudicar la oferta. En ese sentido, se espera que se haga
esta semana. Tres dias mas tarde se pagara la transaccién. Desde
noviembre, cuando se presentoé la primera OPA, hasta la fecha, se
ha evidenciado un rally en la bolsa, pues mas de 15 de las
acciones que cotizan se han valorizado en dicho periodo. Los que
registran las mayores variaciones son los titulos de las compafiias
que hacen parte del Grupo Empresarial Antioquerio (GEA), como
las del Grupo Sura, Grupo Nutresa, Bancolombia, Celsia; y Grupo
Argos; tanto las ordinarias como las preferenciales.

EfFeE  Fscanee para verel
DE OPA POR SURA Y NUTRESA B2 Comment sobre el fin del
£ periodo de aceptaciones
GRUPO - oL de las segundas OPA.
sura=
Cantidad Porcentaje de Numero de Cantidad Porcentaje de
de titulos maximo a comprar aceptaciones de titulos maximo a comprar
1.548.415 1,48% e 288 3.546.644 12,13%
- Recibidas hoy = -
6.492.506 62& Jotal acumulado 1.553 9.892.992 33,83%
DETALLES DE
SEGUNDA OPA Us$9,88 $38.637
precio por sequn la TRM
accion para ayer
(e
$40.983 Enitre 5%y 6,25% T
- déal Entre 23,3 millonesy | Entre US$230 millones
segun [aTRM para ayer pretende e
inversionistas 29,2 millones de y US$288 millones

|

Entre US$878 millones y
US$1.094 millones
pagaria el oferente

.

acciones necesita el pagaria el oferente

comprador

COMPOSICION ACCIONARIA
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|
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DE LA ACCION
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Fuente: Bolsa de Valores de Colombia, Superfinanciera y Bloomberg  Gréfico: LR-GR

RESULTADO COMISIONISTAS DE BOLSA EN ENERO

Comisionistas de Bolsa
(asa de Bolsa

Global Securities

Fuente: Superfinanciera / Grafico: LR-LM

plaqueenmediodelaadjudica-
cion serd el mismo empresario
calefio quien desembolse este
rubro.
“Unavezsedalaaprobacion
de venta, no hay reversa, el ac-

derle a la oferta por la que ya
fue aprobada suoperacion”, ex-
plico en su momento Felipe
Campos, director de Investiga-
ciones Economicas de Alianza
Valores y Fiduciaria.

Tenga en cuenta que, pese a
que hoy es el iltimo de venta a
través de las OPA, para vender
deber4 ponerse en contacto con
sucorredordebolsay expresar-
le su deseo devender. Después
debe esperarunaaprobacionde
la comisionista.

“Interesante que averigiien
sisufirmacomisionistatieneal-
guna clase de convenio con las
empresas quevanaoperarenla

Ganandas enero 2022
[ 51225016

| $19415

cionista ya debe vender, este es
un compromiso adquirido.
Existe la posibilidad de que en
1aOPA hayaunacontraoferta, se
puede ir ala contraoferta, el ac-
cionista no esta obligado aven-

OPA. Hay cinco que van a de-
vengar dividendos, perolas que
no estan pueden tener conve-
nios y desde alli se puede efec-
tuar la operacion”, dijo Andrés
Moreno, analista bursatil.

En Nutresa, ya van 64
millones de titulos

BOGOTA

Laprimera OPA del Grupo Gi-
linski se present6 por el Grupo
Nutresa en noviembre de 2021
y. en total, el empresario cale-
fio logré una participacion de
27,7%. Hoy, en el altimo dia de
aceptaciones, ese porcentajeya
asciende a 29,71%.

Lo anterior, luego de que, al
cierre del viernes, se complea-
rauntotalde 6,49 millonesdees-
pecies vendidas en el segundo
set de OPA por la multilatina de
alimentos. Es decir que, a la fe-
cha, se halogrado 6,20% del ma-
ximo que buscaba el oferente.

Con esta segunda oferta, el
comprador buscaba minimo
83,8 millones de acciones, lo
cual equivalea18,3% delacom-
pafiia, ymaximo 104,7 millones
de papeles, igual a 22,8% del ca-
pital suscrito, fraccionesporlas
cuales pagara US$10.48 o

27,7%

ES LA PARTICIPACION QUE LOGRO
EL GRUPO GILINSKI EN LA
PRIMERA OPA POR NUTRESA. CON
LA SEGUNDA, YA SUMA 29,7%.

$41.293,2, si se tiene en cuen-
ta la Tasa Representativa del
Mercado (TRM) al cierre del
viernes. Antes de la adjudica-
cion podramodificarlos limites.

El precio que pagara el ofer-
tente en esta ocasién esta
89,03%por encima del nivel al
que cotizaba la accion antes de
quese presentaralaoferta. Ade-
mas, esta 35,92% sobre lo que
pago el calefio en la primera
ronda ($30.791).

Segan Edgar Jiménez, espe-
cialista en Finanzas delaUniver-
sidad de los Andes y docente de
la Universidad Jorge Tadeo Lo-
Zano, aumentar su participa-
cion le da mayores opciones de
puestos y poder de decision en

Pese a que es posible hacer
las operaciones desde todaslas
firmas, usted prefiere operar
desde las empresas listadas en
eldocumento dela OPA, el paso
aseguir es el traslado de sus ac-
ciones a una de las firmas que
opera en la oferta. Para esto
debe contactaraunadelas com-
pafiias autorizadasy manifestar
su deseo por entrar a participar
comoafiliado, después debe po-
nerse en contacto con su corre-
dor de bolsa y, a través de una
carta, pedirque sus titulos sean
trasladados a otra firma.

Este proceso represento un
reto para todos los administra-
dores de capital, toda vez que
debieron afinar sus estudios a
profundidad sobrelos emisores
objeto de compra.

CAROLINA SALAZAR SIERRA
@ csalazar@larepublicacom.co

la empresa, siendo esta una de
sus principales motivaciones
por ahora.

Segtan un anélisis de Casa de
Bolsa, si el Grupo Gilinski logra-
ra comprar 17,4% adicional en
estesegundosetde OPA, podria
obtener la mayoria de la parti-
cipacion en la Junta Directiva,
através de uno o dos miembros
independientes y de uno o dos
miembros patrimoniales. Sin
embargo, hasta el momento el
oferente solo completa cercade
1,5% adicional en la multilatina
de alimentos.

Quienes fueron clave enam-
bas ofertas fueron las Adminis-
tradoras de Fondos de Pensio-
nes (AFP), pues fueron las
mayores vendedoras.

Segin un reporte de la Supe-
rintendencia Financiera de Co-
lombia (SFC), dichas entidades
vendieronlatotalidad delasac-
ciones que tenian en el Grupo
Nutresa durante las OPA, bien
sea, através del mercado pabli-
co o de la misma oferta, resal-
tando que, hasta antes de la
compra, estas compafias te-
nian 17% de este emisor.

En el caso de Sura, solo Pro-
teccién y Skandia quedaron con
ciertas fracciones. Entre di-
ciembre y enero pasaron de te-
ner 26,57 millones a 10,09 mi-
llones de titulos, lo cual
representamasde 2,15% de par-
ticipacion. En diciembre, los
cuatro fondos tenian 86,96 mi-
llones de especies.

En cuanto a lo que ganaron
con estas transacciones, lo que
se oferto en Nutresa represen-
to un ingreso de $2,76 billones
para los fondos de pensiones.
En este caso, Colfondos recibio
$460.873 millones; Porvenir
$1,38 billones; Proteccion
$756.379 millones; y Skandia
$157.966 millones.

CAROLINA SALAZAR SIERRA
csalazar@larepublica.com.co

Citivalores, Bbva
Valores, Ualet y
Scotia Securities, las
de menos utilidades

En medio de un proceso que
atrajo un mayor flujo de capital
para la Bolsa de Valores de
Colombia (BVC) y para las
inversiones locales, varias
firmas comisionistas de bolsa
presentaron pérdidas en el
inicio de afio. Entre las que
mas vieron nimeros negativos
estan Citivalores, con -$321
millones; Bbva Valores, con -
$321 millones; Ualet, con -$289
millones; Scotia Securities, con -
$60 millones; Compass Group,
con $28 millones y Global
Securities, con $194 millones.
Resta observar el comporta-
miento en febrero.



