No faltaron ayer las que-
jas entre los conductores
que se acercaron a las esta-
ciones de servicio con el fin
derepostar combustible. La
razoén fue el reajuste de 150
pesos en el valor del galon,
el cual qued6 en 9.180 pe-
sos, enel casodelagasolina,
y en 9.018 para el diésel.
“Todo sigue subiendo”, se-
fial6 el taxista Alvaro Marti-
nez mientras esperaba su
turno para llenar el tanque
en Bogota.

Y ese escalén apenas seria
el comienzo de unalarga se-
guidilla de incrementos
mensuales, cuyo objetivo es
acercar gradualmente los
precios de los carburantes a
su nivel de paridad interna-
cional. Segiin el Ministerio
de Minas, la gasolina co-
rriente deberia costar unos
6.500 pesos més que su ni-
vel actual, mientras que el
ACPM esté en menos de la
mitad del punto de equili-

rio.

Aun con las alzas progra-
madas, el Fondo de Estabili-
zacién de Precios de los
Combustibles -creado en
2007 para atenuar las fluc-
tuaciones en las cotizacio-
nesglobales-muestraundé-
ficit que tan solo este afio as-
cenderia a 25,4 billones de
pesos. Lasumadefinitivade-
penderide que el nuevo go-
bierne acepte seguir por la
senda de los aumentos, que
serian del orden de 400 pe-
sos mensuales a partir de
septiembre, para la gasoli-
na.

Masallddelargumentova-
lido, referente a que los mo-
toristas colombianos pagan
mucho menos quesus pares
enAméricaLatinaoenotras
latitudes, es indudable que
la administracién entrante
se encuentra entre la espa-
da y la pared. Si aplaza el
apret6n, aumentard una
cuantiosa deuda por pagar,
pero si lo cumple se expon-
dra alas protestas de la ciu-
dadaniay de los transporta-
dores, justo cuando la infla-
ciénseencuentraenunpun-
to elevado.

Aparte de que dejar con-
tento a todo el mundo sera
imposible, el caso pone de
presente el tamafiodelos de-
safios que recibiran a Gusta-
vo Petro y su equipo. Co-
menzaracumplir las prome-
sas de campafia, mientras el
Congreso debate las ambl-
ciosas reformas

Entre el riesgo vy la incertidumbre
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Mientras las cotizaciones del petréleo se mantienen arriba
y el costo de la gasolina sube, la politica de hidrocarburos
del gobierno entrante es motivo de ansiedad, tanto en el
sector como entre quienes le siguen la pista a la economia.
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pasapor el turismoyel desa-

rrollo agropecuario.
Detalmanera, el presiden-
teelectoanunci6siendocan-
1 lafir-

el primero de julio se nego-
ci6 en 2.320 pesos. El retro-
ceso es mucho mas fuerte
queelregistrado por empre-
sas c( bles como Pe-

y el panorama econémico
internacional se oscurece,
exige definir prioridades y
evitar la creacion de proble-
mas adicionales.

Si bien por ahora el creci-
miento dela produccién na-
cional es muy vigoroso y las
cifras de empleo muestran
que el niimero de personas
ocupadas volvio a ser equi-
valente al que existia antes
de la pandemia, los exper-
tos vaticinan una importan-
tedesaceleracion en este se-
mestre. Las tasas de interés
en ascenso acabarin afec-
tando la demanda interna,
motivo por el cual vale la
pena cuidar las actividades
que atraen inversion, apor-
tan ingresos al fisco y gene-
ran divisas.

Unrea clave

Para miltiples analistas
ese es el caso del sector de
los hidrocarburos, cuya im-
portancia estratégica es ma-
yor ahora, por cuenta de la
guerra en Ucrania. Incluso
aceptando que viene un fre-
nazo en el hemisferio norte,
los calculos de la Opep y la
Agencia Internacional de
Energia hablan de un consu-
mo global al alza en 2022,
q dira

ma de nuevos contratos de
exploracién, con lo cual co-
menzaria un proceso calcu-
lado en 15 afios, al cabo de
los cuales laeconomia nacio-
nal abandonaria su depen-
dencia de los combustibles
fésiles. En el entretanto el
pais comenzaria a volverse
una potencia energética,
acelerando un proceso de
transicion que le permitiria
generar electricidad prove-
niente de fuentes limpias y
noconvencionaleso conver-
tirse en un gran vendedor
de hidrégeno, cuya huella
ambiental es casi nula.

Envarios pronunciamien-
toshechos despuésdel19de
junio el mandatario entran-
tehainsistidoen que el cam-
bio sera gradual. Para co-
menzar -sostiene- existen
cercade190 contratos de ex-
ploraci6n firmadosy en eta-
pa de desarrollo, lo cual ga-
rantizaria la labor de bus-
queda de nuevos yacimien-
tos. Aparte de lo anterior,
las exportaciones se mode-
rarian con fin de prolongar
laautosuficiencia.

Los planteamientos he-
chos ocasionaron senti-
mientos de ansiedad en dos
fren(es La pasnblhdad de

losingr

chez en la oferta derivada
de las sanciones en contra
de Rusia. Bajo dicho escena-
rio, el precio del petréleo se
mantendria por encima de
los 110 délares el barril du-
rante un buen tiempo.

Sin embargo, esas previ-
siones que resultan alenta-
doras para cualquier expor-
tador de crudo se asoman a
un enorme signo de interro-
gacion en Colombia. La ra-
z6n no es otra que el conoci-
do planteamiento de Gusta-
vo Petro, segtin el cual hay
que alejarse del extractivis-

concentrarse en un
odelo de crecimiento mas
verde y sostenible, el cual

nos, en caso de que el pri-
mer rengl6n de las exporta-
ciones entre en barrena,
probablemente contribuy6
a que el dolar franqueara la
barrera de los 4.200 pesos
el viernes, sin desconocer
que el billete verde se forta-
lecié en general ante las mo-
nedas de las naciones emer-
gentes.

Por otra parte, la accion
de Ecopetrol todavia no se
repone plenamente de un
descenso significativo. En
comparacién con el nivel al-
canzado a comienzos de ju-
nio, el titulo de la compafiia
petrolera todavia esta casi
mil pesos por debajo, pues

trobras, Chevron o Shell.

Sumasy restas

Lo anterior quiere decir
que hay que hacer un anli-
sis mas fundamentado con
el fin de trazar la ruta de los
proximos cuatro afios. Mas
alla del discurso electoral,

un centenar, pues 42 de los
suscritos en afios pasados
no podran avanzar por cau-
sas de fuerzamayor comoel
orden publico, mientras
queotrotantose vencerden
cuestién de meses.

Ello quiere decir que el rit-
mo de perforaciones con el
inventario actual probable-
mente serd insuficiente
para evitar el declive de la
producci6n nacional de hi-
drocarburos, que caeen cer-
cadeun15 por ciento anual.
La experiencia muestra que
por cada contrato se perfo-
ran dos pozosy que, en pro-
medio, apenas uno de cada

Tranquiliza el
mensaje de José A.
Ocampo, nuevo
ministro de Hacienda,
de mantener la
exploracién de
hidrocarburos.
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la que la pérdida de aportes
con destino a la nacion y las
regiones ascenderia a 18 bi-
llones de pesos, mientras
quelareducciéndeinversio-
nessumariaunos 21 billones
adicionales. Como resulta-
do, la salud fiscal sufriria un
deterioro significativo, jun-
to con las oportunidades de

siete pozos it

Puestode otramanera, en
unnegocio en el cual se apli-
ca aquella maxima segtn la
cual “el que busca, encuen-
tra”, Colombia necesitaria
perforar unos 140 pozos
anuales para remplazar lo
que extrae. Llegar a ese ni-
velseraimposiblesinose fir-
manmas contratos de explo-
racién para subir a una
masa critica de entre 200 y
300, porlo cual el calculo es

empleoyp
T0S0S puntos s de la geogra-
a.

Joyaen veremos

Junto a lo anterior, hay
que preguntarse lo que pue-
de pasar con Ecopetrol, el
activo individual mas valio-
so del patrimonio piblico.
Como todas las compafiias
del ramo, la empresa tiene
dentro de su estrategia de
largo plazo disminuir su de-

quepara2028apenashabra  pendencia de los hidrocar-
petroleoparael ! buros, convirtiénd: en
cal y no quedardn exceden- una proveedora de energia
tesde exponaclon apartir de distintas fuentes.

Enl dudable que la com-

es P
la conveniencia de acelerar
de manera explicita el decli-
ve paulatino en la produc-
cién de hidrocarburos,
cuyo aporte a la estabilidad
macroeconémica esimposi-
ble de remplazar en un pe-
riodo de tiempo corto.
Francisco Lloreda, presi-
dente de la Asociacion Co-
lombiana del Petréleo, sos-
tiene que “la industria del
petroleoygasestillamadaa
continuar siendo un apalan-
cadordel desarrollosostem-
ble, de una ener-

ral la perspectiva es todawa
mas pre

Esi e
pra de ISA sirve mucho en

pre
millones de hcgares lousan
diariamente. De ser necesa-
rio importarlo a partir de
2026, tendria que ser al pre-
cio externo que hoy en dia
duplica el interno, una dife-
rencia que la asumirian los
usuarios o las finanzas esta-
tales.
Como si eso no fuera sufi-
ciente, los efectos ma-
croeconémicos serian noto-
rios. Un e_]ercmm hecho por
Corficol muestra

gética responsable y de la
transformacion productiva
del pais”. Y agrega: “lasolu-
cién no es empequeriecer la
torta, sino impulsar otros
sectores”.

Sin desconocer que la lu-
chacontrael cambio climati-
co es indispensable, de
pocoservira unsacrificioin-
dividual si los grandes emi-
sores de gases de efecto in-
vernadero -como China, Es-
tados Unidos o la Unién
Europea- no hacen lo que
les corresponde para dismi-
nuir la contaminacién de la
atmoésfera. Pero incluso si
los mas desarrollados cum-
plenconlatarea, las proyec-
ciones muestran que para
mediados de siglo el petr6-
leo seré todavia una fuente
de energiaimportante.

En consecuencia, Colom-
bia asumiria riesgos que le
pueden salir muy caros.
Quienes saben de este asun-
tosefialan que el nimero de
contratos de exploracién
pendientes de desarrollar
esrealmente de algo mas de

que la tasa de cambio subi-
ria un 44 por ciento, en
2027, frente al escenario de
mantener la politica vigen-
te. Y en lo que atafie al défi-
cit comercial, este se dispa-
raria, haciendo més grande
el desequilibrio de las cuen-
tas externas.

Asuvez, la Asociacién Co-
lombiana del Petréleo calcu-
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ese
que las normas locales nole
permiten estar en el nego-
cio de la generaci6n en Co-
lombia, sinoen el deladistri-
buci6n. Parasuplir sus nece-
sidades internas, el conglo-
merado cuenta con grandes
‘parques de paneles solares
yavanza en el propésito de
llegar a ser carbono neutral
en2050.

No menos importante es
que esa labor se realiza de
maneracompetitivayrenta-
ble. Con un margen de ga-
nancia antes de intereses,

impuestos y depreciacién
del 49 por ciento, lafirmaes
un referente mundial den-
trodelas de propiedad esta-
tal.

Basta recordar que en
2021lasumadesus contribu-
ciones superd los 26 billo-
nes de pesos, mientras que
esteafioha pagado18,4billo-
nesendividendos. Tales nii-
meros seguramente seran
superados ahora, pues Eco-
petrol viene de registrar el
mejor trimestre de su histo-
ria, con ingresos que entre
enero y marzo superaron
los 32,5 billones de pesos y
utilidades por 6,6 billones.

Conservar el que es un ex-
celente negocio requiere un
manejo profesional y técni-
co.Esde prever quelaadmi-
nistracién Petro desmonta-
ralas decisiones que prolon-
garon el periodo de la junta
directivaactual, peroese de-
seode tener vozy participar
en el debate sobre la senda
de largo plazo de la socie-
dad no puede conducir a
errores que impliquen un
detrimento patrimonial.

Y eventuales equivocacio-
nesnosolosetraducirianen
una pérdida de valor, sino
quedisminuirianlosresulta-
dos financieros que son fun-
damentales en un escenario
de aguda necesidad de re-
cursos. Paliar el incremento
en los precios de la gasolina
0 contar con recursos para
apoyar alos segmentos mas
vulnerables de la poblacién
también depende de que en
este caso también se pueda
mantener lacasa en orden.

Reconociendo que es en-
comiable el propésito de
buscar la diversificacion
productivay disminuir lade-
pendencia de los sectores
primarios, vale la pena re-
cordar el refran segin el
cual “del afan, no queda
sino el cansancio”. Al res-
pecto, Francisco Lloreda
dice que “renunciar de ma-
nera apresurada y sin nece-
sidadalosaportesdeestain-
dustria no tiene logica”.

Por tal motivo, son tran-
quilizadoras las declaracio-
nes de José Antonio Ocam-
Po, el recién designado mi-
nistro de Hacienda, quien
reconoci6laimportanciade
mantener lalabor explorato-
riaylasexportaciones de hi-
drocarburos. Es de imagi-
nar que, en la medida en
que se acerque el 7 de agos-
to, Gustavo Petro podra es-
cuchar a su equipo y adap-
tar sus politicas a lo que
muestralarealidad.

Asi como ha dado mues-
tras de pragmatismo y mo-
deracion en otras areas, es
factible que el mandatario
recuerde que la politicaes el
arte delo posible. Y que esa
aproximacién también se
puede extender a la politica
petrolera.
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