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;Adénde vas, Ecopetrol?

Cualquier safial precipitada, sumada a los traspiés acarmeados por las determinaciones sin transparenda en el cuatrienio

Truque, podria ser el remate dal primer patrimonio piiblico nadonal. Mo jugar con candela.
LTI

P iereto Sudres Mutope

Ecopetra] 2= 1a primeta ymas estratégica empresa del pals, propiedad del Estado
en BB 5 por dento. Sus problernas, aungue pueden ernpeorar, nose inicdan con el
avizode Petrode suspender nuevas loendas para exploracén de penrdleo. Lusgo
de los enredos de Reficar y Bioenergy, onurieron otras desventuras bajo elmando
de Duque, Luigi Echevend y Bayén, mandoque alargaron hasta 2025 de modo
abusivo. Aunque 1 costode equilibrio por banilde petrdlec bajara a 30d5lares,

clertos indicadores reflejan dificnltades.

Lopeor ez el endendarnients. De 2018 a 2022, los pasivos pazaron de ser 53 por
dentode loz activoes 2l 64,4 lestados inanderos, Grupo Ecopetrol). Ecopetrol
debe 2 de cada 3 pesce de sus activos y, de esas deudas, las Ainanceras son casi 1a
mitad. En2021, por ejernplo, los dividendoe aprobadoes, que fueron 11,5 billones
de pesce, se pagaron con deuda.

Lazoperadones en el mercadointemo, siwnados combustbles y petroquimica,
gas, servidos y ranspotte, superan 1 valor de 12 exportadién de audo. 5 bienla
produccén diaria ez £52.00 barriles, menor que loe 715,000 4z 2007, lorecibido

por banil sube cuando al predointemadonal prommedio se surna el del refinado,

conmérgenes hasta de 18,6 délares por unidad procesada en Reficar.

i Por qué 1a caida recurrente del valor de mercado de Ecopetral desde 20087 Laz

acclones petroleras descendieron desde ese afio en dblares constantes: enjunic24
de 2022, 1a de BFe= 21 B5 5 paor cento del valor 14 afics atras; 1ade Shell, 21831, 1a
de Exxon, £182,%; 1a de Chevron, 2179, y 1a de Ecopetrel, 21 65,8 conclara
tendendia a 1a baja enese lapso (E1 Tiempo, 26/6{2022).

Eze gjerddormuestra la incredulidad por las expectativas a funwo de Ecopetal.

iAcazono se ha creidoque los créditos contratados tengan respaldo en inversiones

con tazas de gananca apetecitles? Declsiones tormadas en estos afios afectan 1a
confianza delmercado, que, pese a los presentes precics de ganga, ve una
rentabilidad del14,5 por dento sobre loz activos, inferior a Ja de 2011 02008
(5aqueo, pag. 5100

Ezun aTbur e compromizoredondo de 1,500 millones de ddlares en la socdedad
(49 por clento] con Oy pata hacer fracking en 1a cuenca Permian en Texas, fueta
del 87 por dentode los gastos totales de perforadion. Alritmode extracdén de
26,700 bariles por dia [neto para Ecopetrol antes de regalias, 1T, 2022) ¥
utilidades por 100millones de délares (SEMANA, 12/5/2022), &1 recobradel

capital seria en décadas,

Ecopetral perdis 60 millones de ddlares en 2020 en €1 pozo Satiumo en Brasil,
azodadocon Shell, que resultd seco (Bloomberg); en Angola, liquidden 2021
Ecopetral 041 and Gas Genmany GrobH, tras perder 192,5millones de délarez en
Una aventira exploratoria £allida (dato Ecopetrel) y se indaga 1a venta neta de150
por dentode Savia Fenipor 30,75 millones de délares en 2021, muando se habian
invertido 642 millones en 2001 [CGE). Surme a todo110millones de ddlares mas
enelpilotode fracking en Puerto Wilches sin licenda soral y en altoriesgo por €1

cambiopolitico. Ezcandaloso todo.

La adquizicidn de 154, con deuda por 4 500 millones de ddlares a Bavorde 1a
‘hadenda nadonal, ni trajoransiciin energética, entanto pagd en 2021 bonos

para carbononeutro por 47.888 toneladaz de 02 por transmizian contaminante

ehreraram iz
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de enargla y el 25 por dentode Jos ingresos vienen de concesiones viales enChile

¥ Colomtbia, ni tampoco arrojd rentabilidad de 1a inversidn, que en 2021 fue solo

1,5por dento. ;Mo cormpra pulpa, pero s hueso?

-puede devaluarse més, dadoque e1decretode suspensisn de licendas
furtiras de exploracién de Petroimpaondria de facto, pese a 240 oportunidades
exploratoriaz que Hene, un lmite, un techo, a laz reservas de 1a compafiia,
supeditadas 2 hallazgos a partir del 7de agostode 2022, ynotendri mas
franquicias Esarestiocddn pesa sin duda en e bajén de 12 accién en Wall Steet

[ADR) de 17,32 ddlares 3 11 durante junio (MarketWatch).

iAddnde vas, -? Se disefian proyectos de energla renovable, parques

solares y edlicos & hidrdgeno verde, peroel hodzonte delusode hidrocarburos y
productos petroquitnicos pervivird por décadas Enelmarcode combustibles
limpios y eficdentes, su funro préximo no puede distar de los ajustes necesarios
para avanzar enel control del mercado intemode gasolina, didse] y derivados, €1
ipitada, swrmadaalos
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traspiés acarreados por las detenminaciones sin transparenda en el cuatienio

Cugque, podiia ser 21 remate del primer patrimonio piibliconadonal. Mojugar
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