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La pelitica de hidrocarburcs del gobiernc entrante es motivo de ansiedad en varics sectores.
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o faltaron ayer las guejas entre los conductores que se acercaron alas

estaciones de servicio con el fin de repostar combustible. La razén fue el

reajuste da 150 pesos en el valor del galén, el cual quedé an 9.180 pesos,
an el caso de la gasolina, y en 9.018 para el didsel. “Todo sigue subiendo”, sefiald el
taxista Alvaro Martinez mientras esperaba su turno para llenar el tangue en Bogota.

Y ese escaldn apenas seria el comienzo de una larga seguidilla de incrementos
mensuales, cuyo objetive es acercar gradualmente los precios de los carburantes a su
nivel de paridad internacional. Segan el Ministerio de Minas, la gasolina corriente
deberia costar unos 6.500 pesos mas que su nivel actual, mientras que el ACPM
ast4 en menos de la mitad del punto de equilibrio.

Temas relacionados

CONMNECTAS 11:41 B, R, BRUCE MAC MASTER 10:45 B M.

El litio: los retos de la nueva {Irse de Colombia si gana
‘fiebre del ore’ en América Petrao?
Latina g 4

L]

%=  Reciba noticias de EL TIEMPO desde Google News

Aun con las alzas programadas, el Fondo de Estabilizacién de Precios de los

famhnctihlac _rraadn an 2007 nara atannar lac flurtuarinnac an lace rntizarinnacs

Ponte al dia Lo mas visto

10:55 P. . MINISTERIO DE JUSTICIA
@= FREMIUN Minhacienda de
Peatro! “Tenemos gque dejar de
ser dependientes del petrdleo’

11:08 P. M. IVAN MARQUEZ
Tvan Marquez’: autoridades
verifican si murié en Veneruela

10:55F. M. DOLAR

Cinco respuestas para
entender por gqué el ddlar esti
MAS CAro Ue NINCR

10:56 P, M. LUIS ERNESTO GARCIA

La historia no contada detr s

dela tragedia en la corralela de

Fl Espinal T

10:58 P. 4. METROCABLE

Medellin: [Es prioridad ’F' 3
construdr los cince t'
metrocables gue prometié

Petro?

|—= ELTIEMPO MMAS BOLETINES >
-

Boletines - 4

Cerrec electrénico

Rlarabra




R AR LR R MR mEE AWV MM W R R LA R R AR W R e R e R A R

globales- muestra un déficit que tan solo este afic ascenderia a 25,4 billones de
pasos. La suma definitiva dependera de que el nuevo gobierne acepte seguir por la
senda de los aumentos, que serian del orden de 400 pesos mensuales a partir de
septiembre, para la gasolina.

{Lea ademas: Analisis/ La aceleracidn de la inflacion se ha convertido un factor de

desestabilizacion de los gobiernos)

Was alla del argumento valido, referente a que los motoristas colombiangs pagan
mucho menaos gue sus pares en América Latina o en otras latitudes, es indudable gue
la administracion entrante se encuentra entre la espada y la pared. 5i aplaza el
apretdn, aumentara una cuantiosa deuda por pagar, pero silo cumple se expondra a
las protestas de la ciudadania y de o5 transportadores, justo cuando lainflacidn se
encuentra en un punto elevado.

Aparte de que dejar contento a todo el mundo serd impaosible, el caso pone de
presente el tamario de los desafios que recibirdn a Gustave Petro y su equipo.
Comenzar a cumplir las promesas de campana, mientras el Congreso debate las
ambiciosas reformas anunciadas y el panorama econdmicae internacional se
gscurece, exige definir prioridades y evitar la creacion de problemas adicionales.

Si bien por ahora el crecimiento de la produccidn nacional es muy vigoroso y las cifras
de emples muestran que el nimero de personas scupadas volvid a ser equivalente al
que existia antes de la pandemia, 105 expertos vaticinan una importante
desaceleracion en este semesire. Las tasas de interés en ascenso acabaran afectando
la demanda interna, motive por el cual vale la pena cuidar las actividades que atraen

inversidn, aportan ingresos al fisco y generan divisas.

Para miltiples analistas ese as el caso del sector de los hidrocarburos, cuya
importancia estratégica es mayor ahora, por cuenta de la guerra en Ucrania.
Incluse aceptando gue viene un frenazo en el hemisferio norte, los calculos de la
Opep y la Agencia Internacional de Energia hablan de un consumo global al alza en
2022, que coincidird con una estrechez en la oferta derivada de las sanciones en
contra de Rusia. Bajo dicho escenario, el precio del petrélec se mantendria por
encima de los 110 dolares el barril durante un buen tiempo.

Sinembargo, esas previsiones gue resultan alentadoras para cualguier exportador de
crudo se as50man a un engrme sigho de interrogacion en Colombia. La razén no es
otra que el conocido planteamiento de Gustavo Petro, segln el cual hay gue alejarse
del extractivisma y concentrarse en un modelo de crecimiento mas verde y

sostenible, el cual pasa por el turismo y el desarrolle agropecuario.

(Le puede interesar: Las razones de fondo del desplome en el valor de las
criptomonedas)

De tal manera, el presidente electo anuncid siendo candidato la suspensidn enla
firma de nuevos contratos de exploracidn, con lo cual comenzaria un proceso
calculado en 15 afios, al cabo de los cuales la economia nacional abandonaria su
dependencia de los combustibles fasiles. En el entretants el pais comenzaria a
volverse una potencia energética, acelerando un proceso de transicidn gue le
permitiria generar electricidad proveniente de fuentes limpias y no convencionales o
convertirse en un gran vendedor de hidrageno, cuya huella ambienital es casi nula.

Envarios pronunciamientos hechos después del 19 de junio el mandatario entrante
hainsistido en que el cambio sera gradual. Para comenzar -s05tiene- existen cerca de
190 contratos de exploracidn firmados y en etapa de desarrollo, lo cual garantizaria la
labor de busqueda de nuevos yacimientos. Aparte de lo anterior, 1as exportaciones se
maderarian con fin de prolangar la autosuficiencia.

Los planteamientos hechos ocasionaron sentimientos de ansiedad en dos frentes. La
posikilidad de que bajen los ingresos externos, en caso de que el primer renglan de
las expartaciones entre en barrena, probablemente contribuyé a que el délar
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franguearala barrera de los 4.200 pesos el viernes, sin desconocer gue el billete
verde se fortalecid en general ante las monedas de las naciones emergentes.

Por otra parte, la accién de Ntodavia ho se repone plenamenite de un
descenss significativo. En comparacian con el nivel alcanzadso a comienzos de junio, el
titulo de la compafiia petrolera todavia esta casi mil pesos por debajo, pues el
primera de julio se negocid en 2.320 pesos. Elretroceso es mucho mas fuerte gue el
registrado por empresas comparables como Petrobras, Chevron o Shell,

Lo anterior quiere decir gue hay que hacer un analisis mas fundamentado con el fin
de trazar la ruta de los préximos cuatro afios. Mas alla del discurso electoral, es
indispensable examinar la conveniencia de acelerar da manera explicita el
declive paulatino en la produccién de hidrocarburos, cuyo aporte a la estabilidad
macroecondmica es impasible de remplazar en un periodo de tiempo corio.

Francisco Lloreda, presidente de la Asociacion Colombiana del Petroleo, sostiene que
“la industria del petrdleo y gas esta llamada a continuar siendo un apalancador del
desarrollo sostenible, de una transicidn energética responsable y de la
transformacion productiva del pais™. Y agrega: “la solucion no es empequefiecer la
torta, sing impulsar otros sectores”.

Sin desconocer que la lucha contra el cambio climatico es indispensable, de poco
servira un sacrificio individual si los grandes emisores de gases de efecto invernadero
-como China, Estados Unidos o la Unién Europea- no hacen lo gue les corresponde
para disminuir la contaminacidn de la atmésfera. Pero incluso silos mas
desarrollados cumplen con la tarea, [as proyecciones muestran gue para mediados
de siglo el petroleo sera todavia una fuente de energia importante.

En consecuencia, Colombia asumiria riesgos gue le pueden salir muy caros.
Quienas saben de aste asunto sefialan que el nimero de contratos de
axploracion pendientes de desarrollar es realmente de algo mas de un centenar,
pues 42 de los suscritas en afios pasados no podran avanzar por causas de fuerza
mayor coma el orden piblico, mieniras que otro tanto se vencera en cuestidn de
meses.

(Ademas: Tasas, riesgos y precios del crudo precipitan nuevo récord del ddlar)

Ello guiere decir que el ritmo de perforaciones con el inventario actual
probablemente serdinsuficiente para evitar el declive de la produccidn nacional de
hidrocarburos, que cae en cerca de un 15 por ciento anual. La experiencia muestra
que por cada contrato se perforan dos pozos y que, en promedio, apenas uno de
cada siete pozos es exitoso.

Puesto de otra manera, en un negocio en el cual se aplica aquella maxima segin la
cual "el que busca, encuentra®, Colombia necesitaria perforar unos 140 pozos anuales
pararemplazar lo que extrae. Llegar a ese nivel serd imposible si no se firman mas
contratos de exploracidn para subir a una masa critica de entre 200y 200, por lo cual
el calculo es que para 2028 apenas habri petrdles para el consumo [ocal y no
quedaran excedentes de exportacisn.

En lo que atafie al gas natural la perspectiva es todavia mas prescuparnite, pues diez
millones de hogares lo usan diariamente. De ser necesario importarlo a partir de
2026, tendria que ser al precio externo que hoy en dia duplica el interno, una
diferencia que la asumirian [2s usuarios o las finanzas estatales,

Como si eso no fuera suficiente, los efectos macroecondmicos serian notorios. Un
ajarcicio hecho por Corficolombiana mueastra gue la tasa de cambio subiria un 44
por cianto, en 2027, frente al escenario de mantener la politica vigente. Y en lo que
atafie al déficit comercial, este se dispararia, haciendo mas grande el desequilibrio de
las cuenitas externas.

A su vez, |a Asociacion Colombiana del Petrdleo calcula que la pérdida de aportes con
desting a la nacién v [as regiones ascenderia a 18 billones de pesos, mientras que la



reduccién de inversiones sumaria unos 21 billones adicionales. Como resultado, la
salud fiscal sufriria un deterioro significativo, junto con las oportunidades de emples
Y Progreso en numergsos puntos de la geografia.

Joya en veremos

Junto alo anterior, hay gue preguntarse [o que puede pasar con - el activo
individual mas valioso del patrimonio publice. Comao todas las companiias del ramo, la
empresa tiene dentro de su estrategia de largo plazo disminuir su dependencia de los
hidrocarburos, convirtiéndose en una provesdora de energia a partir de distintas
fuentes.

Es indudable que la compra de ISA sirve mucho en ese propésito, anotando que
las normas locales no le permiten estar en el negocio de la generacién en
Colombia, sino en el de la distribucidn. Para suplir sus necesidades internas, el
conglomerado cuenta con grandes pargues de paneles solares y avanza en el
proposito de llegar a ser carbono neutral en 2050,

Mo menos importante es gue esa labor se realiza de manera competitiva y rentable.
Conun margen de ganancia antes de intereses, impuestos y depreciacisn del 49 por
ciento, la firma es un referente mundial dentro de las de propiedad estatal.

Basta recordar gue en 2021 la suma de sus contribuciones superd los 26 billones de
pesos, mientras gue este ano ha pagado 18,4 billones en dividendos. Tales ndmeros
seguramente seran superados ahora, pues -Viene de registrar el mejor
trimestre de su historia, coningresos que entre enero y marzo superaron los 32,5
billones de pesos y utilidades por 5,6 billones.

Conservar el gue es un excelente negocio requiere un manejo profesional y técnico.
Es de prever que la administracidn Petro desmaontar3 1as decisiones que prolongaron
el periodo de la junta directiva actual, pero ese deseo de tener voz y participar en el
debate sobre la senda de largo plazo de la sociedad no puede conducir a errores gue
impliguen un detrimento patrimonial.

Y eventuales equivocaciones no solo se traducirian en una pérdida de valor, sing que
disminuirian l2s resultados financieros que son fundamentales en un escenario de
aguda necesidad de recursos. Paliar el incremento en los precios de la gasolina o
CONtar Con recursos para apoyar alos segmentos mas vulnerables de la poblacidn
también depende de que en este caso también se pueda mantener la casa en orden.

Reconociendo que es encomiable el propdsite de buscar la diversificacidn productiva
y disminuir la dependencia de los sectores primarios, vale la pena recordar el refran
segun el cual “del afan, no queda sino el cansancio®. Al respecto, Francisco Lloreda
dice gue “renunciar de manera apresurada y sin necesidad a los aportes de esta
industria no tiene logica”™

(Lea ademas: ¢Cual es el impacto que busca el incremento de tasas deinterés a 7.5
%)

Por tal motivo, son tranguilizadoras las declaraciones de José Antonio Ocampo, el
recién designado ministro de Hacienda, quien reconocid la importancia de mantener
la labor exploratoria y las exportaciones de hidrocarburos. Es de imaginar que, enla
medida en que se acergue el 7/ de agosto, Gustavo Petro podra escuchar a su equipo
y adaptar sus politicas a lo que muestra la realidad.

Asicomo ha dado muestras de pragmatismo y moderacion en otras areas, es factible
que el mandatario recuerde que la politica es el arte de 19 posible. Y que esa
aproximacidn también se puede extender ala politica petrolera.
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