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El primer semestre

ace pocos dias se
paso el hito de la
mitad de este
2022y, aiin con
muchos indicadores por
consolidary publicar, el des-
empefio de la economia co-
lombiana ya muestra tanto
dinamicas positivas como
complejos retos para lo que
queda del afio. En este ba-
lance del primer semestre
se destaca un sostenimien-
to del crecimiento del PIB,
en medio dedificultades ex-
ternas e internas y el recru-
decimiento de la inflacién y
sugolpe alos hogares.

Este 2022 arrancé con
una nota de optimismo no
solo por elbuenritmodeac-
tividad productiva con el
quefinaliz6 el 2021 sino tam-
bién por las perspectivas op-
timistas de los consumido-
res, las empresas y el Esta-
do. Aloanterior se sumaron
el avance de las cifras del
plan nacional de vacuna-
cion, asi como el levanta-
miento oficial de las Gltimas

restricciones sanitarias con-
tra el coronavirus que afec-
tabanalossectores ‘tltimos
enabrir’.

No obstante, tanto la dis-
parada de los precios, en es-
pecial el delos productos ba-
sicos en los frentes global y
local, como la invasion de
Rusia a Ucrania enrarecie-
ron el horizonte econémico
no solo para Colombia sino
para el resto del mundo. De
hecho, la dinamica de creci-
miento del PIB nacional ha
sido resiliente, hasta ahora,
a estos factores internacio-
nales: mientras los organis-
mos internacionales ajus-
tan alabajalas perspectivas
economicas globales, las de
Colombia no solo se mantie-
nen, sino que suben por en-
cima del seis por ciento en
este afio.

Deacuerdo al Dane el PIB
del primer trimestre regis-
tré un 8,5% y el Indicador
de Seguimiento a la Econo-
mia (ISE) de abril pasado
marcé un 12%. Estos guaris-

Termina la pri-
mera mitad del
afio con buena
dinamica de
crecimiento,
reduccion del
desempleo, alta
inflaciéon y
nubarrones
fiscales en el
horizonte”.

mos confirman quelasenda
de reactivacién econémica
se viene sosteniendo en
2022, aunque ya moderan-
dosuritmo, yquelaestinja-
lonando los desempefios

del comercio -y de los secto-
res que reabrieron mas tar-
de-, de las industrias manu-
facturerasy del consumode
los hogares. En palabras del
proximo ministro de Ha-
cienda, José Antonio Ocam-
PO, en reciente entrevista
con EL TIEMPO: la econo-
mia colombiana “es uno de
los mejores casos del mun-
do en materia de recupera-
cion”.

Sin embargo, como tam-
bién lo dice el préximo jefe
de la cartera de las finanzas
piblicas, la recuperacion
en empleos es “incomple-
ta”. Sibien latasa de desem-
pleo en mayo reportd un
10,6%, esto es un retorno a
los niveles previos a la pan-
demia del coronavirus, per-
sisten las brechas laborales
dentrode poblaciones espe-
cificas como las mujeres y
los jovenes y en ciudades y
regiones especificas.

La disparada de los pre-
cios al consumidor, ayer la
inflacién anual en junio al-

canzdel 9,67 %y sumaximo
nivel en alrededor de 22
afios-continiia como el prin-
cipal reto socioecondmico
que recibira el gobierno de
Gustavo Petro que toma po-
sesién en unmes-. Estasitua-
cién, conraicesglobalesylo-
cales, ha empujado la subi-
dadelastasas deinterés por
elBancodelaRepiiblica. En
su mas reciente reunién la
junta directiva del Emisor
hizo por primera vez un
alza de 150 puntos basicos,
llevando la tasa a un 7,5%.
Este entorno de altas tasasy
altos precios probablemen-
te impactaran el consumo,
de los hogares, el costo del
endeudamiento y podria
frenar esadinidmica de creci-
miento, que marco este pri-
mer semestre.

A todo lo anterior se afia-
den las discusiones que el
equipodelgobiernoentran-
te viene generando sobre
una nueva subida de im-
puestos con un recaudo
que podria llegar a la eleva-
disima cifra de 50 billones
de pesos. La sostenibilidad
fiscal, que incluye la defini-
cién sobre los precios de los
combustibles, sera crucial
en el debate econémico
para el segundo semestre.



