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EDITORIAL

Los nubarrones
no solo vienen
con dolares caros

CON UN DOLAR TOCANDO LAS PUERTAS DE LOS $4.300
NO SOLO DEBEN ESTAR FELICES LOS PETROLEROS,
CAFETEROS, FLORICULTORES Y BANANEROS, SINO
MAS PREOCUPADOS LOS CODIRECTORES DEL EMISOR

La economia entro de lleno
en el segundo semestre del
afio en medio de nubarrones
que soplan desde varios flan-
cos: una recesion en Estados
Unidos a la vuelta de la esqui-
na, pues solo falta que el tercer
trimestre sea negativo para
que el Nber asi lo declare.
Guerra en Europa sin fecha de
vencimiento que traera altos
precios de petroleo, transpor-
tes, gas, trigo, maiz y otros
cereales, maxime ahora que
Rusia avanza firme sobre gran
parte del este de Ucrania.
Volatilidad en el precio de los
combustibles derivados del
petroleo, mientras JP Morgan
dice que podria llegar a un
nivel “estratosférico” de
US$380 el barril si las sancio-
nes de Estados Unidos y Euro-
pa incitan a Rusia a infligir
recortes en la produccion de
crudo como represalia; por
otro lado esta el Citigroup, que
ve que el crudo podria colap-
sar a US$65 por barril para
fines de este afio y caer a
US$45 para fines de 2023, eso
si se produce una recesion que
paralice la demanda. Y si a
este panorama se suma el peor
dato de todos y es que la
inflacion suba irremediable-
mente a mas de dos digitos en
las economias desarrolladas,
este afio y los dos siguientes
serian una auténtica tragedia
desde lo econémico. Esos
nubarrones econémicos pue-
den verse mas asustadores en
Colombia, que cambia no solo
de administracion, sino de
trazos en el modelo econémico
que explora y socializa en
simultanea la posibilidad de
frenar la exploracion extracti-
vista de recursos naturales y
ejecutar la “madre de todas las
reformas tributarias”, pues los
primeros apuntes del nuevo
Ministro de Hacienda es que
haran una sola tributaria en
los cuatro afios del mandato
de Gustavo Petro, en la que los
ingresos y renta de las perso-
nas naturales sean los prota-
gonistas del apreton. Para
lograr ese ajuste tributario,
estimado en mas de $25 billo-
nes, también se tiene en men-
te acabar con el grueso de las

| exenciones de las que gozan

algunos sectores economicos.
Y los nuevos responsables de
la economia no se van solo con
palabras: han descartado los
populares dias sin IVA al
considerarlos “un horror en
materia de regresividad”, pues
segan lo argumentan, “quitar
impuestos que funcionan para
que la clase mediay alta com-
pre electrodomésticos impor-
tados no benefician la reduc-
cion de la pobreza ni ala
disminucion de las precarieda-
des sociales”. Las discusiones
en un Congreso gobiernista
seran de gran calado y no se ve
aan en el horizonte una oposi-
cion ideologica en materia de
modelo economico. Nadie de
peso en el mediano y largo
plazo ha sentado voces que
contradigan las ideas tributa-
rias masivas ni a favor de las
actividades extractivas; hay
una rara luna de miel con los
nuevos gobernantes que solo
cambiara de sabor cuando los
proyectos de ley estén en el
Congreso y el Plan Nacional de
Desarrollo haya sido presenta-
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do ante el poder legislativo. Si
se suman las dos situaciones:
coyuntura internacional ad-
versa al crecimiento y las
pinceladas de un cambio de
modelo economico, la pros-
pectiva de aqui hasta final del
afio sera bien complicada de
realizar. El dolar por las nubes,
la inflacion sin posibilidad de
volver al curso normal, un
desempleo duro de bajar a un
digito y unas tasas de interés
camino a 8% se convierten en
componentes de un cocktail
bien complicado de digerir sin
ayuda de unas comunicacio-
nes precisas del Gobierno
Nacional entrante y un llama-
do a la calma sobre el rumbo
de una economia que atan es
lider en crecimiento.




