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Malas noticias: cinco realidades econémicas que afectan
su bolsillo y que se suman a la era Petro

Por qué todo estd tan care? Puede mejorar la sitnacidn? Estes son los motives de fondo que exdsten detrds da los problemas econdmicos qua
Praocipan a los colombiances.

EIQFee

Gutave Petrotendrd que aFrontar unasduras realidades econémicss en sugobierna que poddan empeorar depe ndiends de Lis deckiones que tome en materia sconémica. - Foto: JUAN
CARLOE ZIER RA [ GETTF IMAGES

Fararmuchos, 1a Tlegada de Gustavo Petro al poder genera rmucha incerddurnbre.

Laz propuestas del presidente electo de frenar la exploracion de pendleo, de

radicaruna armbicioss tibutaria y de darles un revoledn a las pensiones van a

beneficiar segurarments a muchos colornbianacs, pero golpearan

econdmicamente muy duro 3 otros tantos,

Sinembargo, estas no son laz iinizas noticias que estin impactands fuertermente

1a econornia de los colom bianos Muchos factoyes mumdiales se sunan a que hoy
wuchas pexsonas se sientan del cuelle. Qe esti pasando? SEMANA le explica

algunos elementos clave.

El preciode| dlir ha estado como2n una montafia rusa, Porahon, b incemidumbre y sutvolatilidad s¢ mante ndrdn. - Foto: veck

1. Elalza del ddlar



Unode los golpes que mas se slenten en los bolsillos de los colomblanos esla
subida deldslar, que actialmente ests enniveles hisrérooe de 4 200 pesce, 1o

cual Hene sus cansas en el mercado intemadonal, pexo también con las dudas

que se Henen pox 1as propuestas en matexria econdinica del presidente electn,

GustavoPetio.

Alaincertidurnbre generada por e1plan econdmicodel gobiemo Petro se surmaron
varoe factores intermacionales que denen presionada la meneda nacional, asi
COIMO A sUs pares emergentes. Uno de elios o5 £] teynoy ante ina prohable

1ecesitn en el immdo desavyollado.

Engeneral, lainflacién persiste y loz incrementos de tasas de interés de 1a
Beszerva Federal suben las arnenazas, principalmente, de que Estados Unidozs
enfrente una recesidn, dijo hace unos dias 1a directora gerente del Fondo
Monetario Intemactonal (FMI), Kristalina Georgieva. De immediato, €1 ddlar

recibe todos esos mensajes y en el mercado se empieza a mover lamaoneda.

ﬁ D4lar en Colombia en maximees histdricos | Ocho cosas que suben de

precioe impactan ] boleillo

Ese contexteintexmacional es decisive, pexo en Colormbia s¢ ha sentddomdsla

devaluacién que en el vecindavioy eso se anibuye al tena politice.

Adernis, un informe del Banco de Bogota sefiala que e Credit Default Swap (CDS)
de cincoafics de Colombia, una medicién del riesgopais, tarmbién ha mantenido
una tendendia aldzta este afio, que 2o atenmd luegode alecdones del domings
pasado, conuna cotzacdon actual de 278 puntos bisicoe, alcanzandoun nuevo

miximode] afio (entra mis altosea este nimeroindica que haymis Hesgo).

“Este movimiento recoge el ruido palitico por laz elecciones, pero también astd
alineadocon el movimientode 1a regién. Aimque enel caso colombianela

mapnitud de 1a subida es superio”, reiteran en 1 Banco de Bogota.

rar en [ YouTube

Nunca falta el peso del petroleo

Elfuhwo de la actividad petvolexa tanbién genera presitn sobre el precio del
délar, dado que el cxudoes el mayor generadox de divisas en el paisy al
reducixse la explexacién y lasexportaciones, entarian imenes billetes vexdes.
E=tposrnis prave sf se tene en cuenta que Colornbia tene un indicador muy
negatvoen sus cuentas exteimas que se conoce como ] défdt de cuenta

corente.

Este ruuestra que sonrnds las divisas que salen del pais (por pago de deudas ode
importadiones), que laz que entran por todo concepto lexportaciones, remesas,

inversiém extranjera, etc.) Ese déficit se encuentra cercanoals % del PIE, que e

unnivel altofrente al promediolatinoamericanoque exdel1,1 %,

Pexo s llegan inversionistas...

La ventaja que ha tenido Colombia es que ha podido finandar ese défidtcon la
entrada de inversidn extranjera divecta, tan solo en el primer trimestre de este
afio fueron 5186 millones de d5lares, pero el piobleyna es gue la mayor parte de

ese dinexo viene pavalas actividades mineroeneypéticas y si se marchita esa

industyia, esainversién yanellegaria, polpeandotaynbién 1a tasa de cambio.

“ “Petrono es o] presidente delmunds™: Gustavo Bolivar, por subida del

dblarenColombia

(FfectoPetio?

Desde que 1a campafia electoral estaba en todo s firor, los analistas ya
vaticinabhan una yeaccitn fuerte, peyode covtoplaze, al episndinelectoval.



Pezo 2 que dezpuds de Jos resultados que dieron ganador a Gustavo Petro, muchos
sectores se han encontrado con 1 presidents electo y han despejado dudas acerca
de loque pazard, el nivel de incertidurm bre sigue, perorm e moderado. En
xrealidad, ningin escenavio esti completamente descontado. Todoslos expextos
hablan de lanecesidad de tenex claridad sobre quién Hevara lasyiendas de la

cartera de las fimanzas piblica.

! . “Faltala gorda, Ja nibutaria”: vainazoa Petro, traz subida deldblaren

Lolombia

Noobstante, loque mis podria retar al ddlar e 1a recesidn global, 1a cual, de
producirse, Tlevaria 1a divisa a techos de 4 200 pesos. Para los analistas de
wmercade de Alianza Valores, sevia “un movisnients texnpoxal commae 1o son

siemnypie lasyecesiones™.

Entre tanto, Credicorp Capital sefiald que se podiian registrar varios escenarios en
los1iltimos meses del 2022, Jos miales Tlevarian a la moneda estadouni dense en

unrangoentre los 3.740paesos y o 5.000 pesce, en 2] peor de los casos.

Cokombia sigee teniendo una inflacién alaka, koque termina afectando ks bokills de Lz familia mas vulnarables. - Foto: Guilk rma Torres Reina

2. Lainflacién

El encarecimientode] costo de vida contimia golpeando los bolsillos de Tos
consumidores y ernpresarios, e1ddlar en Colombia sube y baja corno una
montafia miea y los precioe de Jos alirnentos en laz dudades han dejadocon 1a

sopa alouello alas farniliaz colombianas

[e hecho, enel afinde muchas de elas por ‘ajustarse el dntwdn’, alguncs
productoe de 13 canasta basica han tenidoque serreemplazados para menmar los
costos, jPox qué la vida se estd haciendoimas cava en el comtinente? ;Pox qué e
délay esti que brinca de avyiba a abajo? ;Gémo se estin moviendo los precios en
lascentyalesynayoxistas del pais?

W Freno a lainflacidn: ] costode vida en Colombia dismimys 2 5,07 %

enImayn

El panoramainflacionarioen 1 pais parece comenzar a rmoverse en verde. Seglin
lodemostrd 21 Dane, enelmes de mayola inflacién bajd a 9,07 % conrespectoal
datoanual de abedl, que fue de 9,23 % Los colmmbiancs han toonadoe Janeticia
como un profindoxespiro despuésde yeses de estés financiero y L awnents

sistexnaticode los precios.

A pezar de los datos positivos, e director del Dane, Tuan Danie] Oviedo, dijoque
Colornbia todavia sigue teniendoun nivel de inflacién que supera récords

‘hiztéricoe de Iostilnmos 21 afice, teniends como punto de referenda 2 los mases

de agoetoy octubre del afio 2000, en donde se trvieron dfras similares 219,07 %.




Mirar en G0 YouTube

Ahora bien, segiin Joresalta Morales, en Colombia existe 1a esperanza que la
presidn se disuelve gracias al fendmenode La Nifia y laz reducciones en los
predos de los alimentos causada por Ja abundanda del agua para los culdvos y
ganaderia. De hecho, 2 comparacién de otros paises de la regién, elpaizha

logrado frenar levernente su inflacién,

Redenternente, e1 Banco de 1a Repiiblica decidié elevar 1a taza de intervenddn
de politica monetaria a £,0, con 1 propasito de ponerle un freno a 1a inflacian.
Sinembaxgo, en el misyeciente infoxme de Fedesaryollo en su Encuesta de
Opinién Financiexa paya el mesde junio, se ohsexvd un crecimiento enla

expectativaque hay fvente al costo de vida en Colombia.

Lasexpectativasde inflacién pava finde mesy fin de afiose ubicaronen 9,56 3.
B,49 %, xespectivaments. Noobstante, 21 panoramma es incerto. Loque & e

verdad ez que podiia ser peor a cornparadén de otros paizes de la region.

El Banoode b Repiblica ha kenide que aumentar bstasas de interds debide 3 b skwackén econdmica del pals. - Foko: Semanaf BanidabrielOnega

3. Las tasas de interés

Con el aplicadoel 30de junio, son cuatiolosincrementos en las tagas de intexés
de yefevencia que ha efectnadola umta del Banco de la Repriblica en loque va
conrido de 2022,

Lamasreciente, que tam bién fiue parte del paquete de medidas aplicadas para
contener la inflacién, fue 1a mas fuerte de Jos iltmeos Hempos y rmis de unmo se

refirida ella como ‘muchoapretin’.

iHazta muirndo Tos colormbianos tendran créditos con intereses altos?,

estodicen los banqueros

La ded=ion fue tornada por unanimidad, cornono sucedia hace mmucho tempoen
la meza en la que se sfentan Jos integrantes del equipo directivode] Emnizor, To

que evidenca que ya son todos Toz que estin viendolaz mibes grizes.

Para bajarle la espurna a esta situacién, €] Emisor esta aurnentando 1 costo de Jos
aréditos, loque fmplics un fuerte irmparcts para los hogares, princdpalments los
de menores ingresos, pues segln un estudio realizade por DataCrédito Expexian,
sigte de cada diez préstanoslos solicitan los colombianos en estoatns

soricecondimicos pobxes y vilnexables,

Mirar en  E YouTube

El objetivo del Ernizor, con 1a subida de Jas tazas de interds de referendia, ez



desestirnular que Jos dudadanos se sigan endendando para hacer cornpras a
granel, Jo gque podiia ponex en riesgolas finanzas de 1as familias, pueslos
cxéditosin s costosos son precisamente los de consimo y, en pavticular, losque

se tovnar con las taxjetas de cxédito.

Adernis, e1dinero plasticotiene la desventaja de que la persona pueden perder 1
contro] de cudnto gasta cada mes y a 1a hora de pagar, podria incurrir en gastos por

cornisiones adicionales.

F {En gran parte de Europa subiran tam bién 1as tazas de interés?

El aumentode 1a inflacdiénm, €1mal conlleva alalza de las tazaz de interés, 1o
sienten con mas fuerza los créditos que fieron pactados con taza vardable, como
los que estan atados a 1a UVR {la mayorla de elos, hipotecarios y educativos). Las
estadizticas de 1a Superintendencia Financiera registran que cerca de 20 % de 1a
cartera estd en tasa variable. El escenaviode esta poblacitn no eselmejox. La

s

inflacitn alta les va subiendo el monto de sus iones mensial €y 5l

conen a pasarlo a pesos, el intexes sexi mayor al que habian pactado

originalmente.

Fuentes del sector finanderodestacanque, enun escenario al alzade lastazaz de

interés, si de cyédito comvencional se tyata | gn pesns) , losmas afertados son
guienes toonan ohligacionesievas, princdpalmente, de consumaoy
mirromréditos, pues laz deudas hipotecarias son a largoplazoy Henen una custa
estable hasta que tenmine e periodo de armmortizadones Laz alzaz en los costoz
soninnegables. Parajulio, elinterés bancario coriante en crédita de consumao fue
establecidoen 21,28 %, mientras que en junicera de 20,4 %. Elde mimromrédito

pasdde 37,97339,47 %.

El exrniniznrads Hadenda Juan Camilo Besrepoilusta ben loque esta
paszando: “La inflacin cevyava el aiio en cevca del 9 %, el tuiple de lametadel
Ernison, y el salaviominimodecyetado pava 2022, pese agque fue de 10,07 %, ya

se lotragh Jainflacion del primex semeste™.

lombiancs de cara al de G ustave Fetro, - Foto:

La caichs dal pracio gt ks accién de (A mbin o5 uno & & que preccupa a k

guilk rmakarres reina - stmana

4, La caida en bolsa de Ecopetrol

Ecopetal pasd de valer1l3,5 billones de pesos, e1 pazado viemes 17 de junio,
antesde laz elecciones, a 87,95 billones Tuego del tiunfodel Hder del Pacto

Hiztdrico,

El hechonoes menor. Se trata de 1a compafiia piiblica insigne de Jos
oolornbiance, que soloeste afio desernboled 16 billones de pesos en dividendos
para ] Estado, la cifra mae alta enutilidades en 1a historia de 1a empresa y que
tienen comodestine, prindpalmente, 21 gasto2ocial. Pexono solo se estin

afectandolas finanzas de la nacién, siendolamayor accionista,

En segundo hugar, por cantidad de acciones, estin los fondes privados de
pensiones, pues con 21 desploma del valor de Eoopetal =e esnemenidel shorrode
los cotizantes a pensidn. Las causas de 1a tonmenta estén en las declaraciones de
Petrodurante 1a carmpafia sobre €1 sector mineroenergétcoy en loque contiene
=uprogramma de gobiemo. Enesenda, ] nuevo presidente, =i omple loque dijo,
va a frenar en seco cualquier mievo contrato de exploracion petrolera, locual

podra afectar a mediano plazolas reservas de omda.



e Atenciin. Ecopettol ests en méixima alerta por planes del presidente
| | glectoGuetavo Petro. Elvalorde 1a empress va en picada, pqué estien

juego?

Tarmbién hayuna gran expectativa frente a &i Petro violard e] gobiemo
corporativo, hadendo carnbios en 1a junta de - que hazido
especialmente témica y alejada de Jaideologia y la politiqueria. Si estoocure,
los expertos aseguran que se perderia la estabilidad que ha alcanzadola ernpresa.
Oto pumte cxucial esla posicidn del presidente electoen toxno al fracking, En el
secton petrolere asegian que loha “satanizado”,

Conel pasarde laz sernanas, 1a accién de Eoopetral recuperd valor e inicié elmes
de julioen terrenopositivo. Trasla apextura de 1a Bolsa de Valores de Colombia,
su tituloxegista un incremento en su valor del 1,33 % y se acexca nuevamente a

los2.300pes0s

S Mopueden

Durante 1a mafiana de este viemes, 1a accidn de 1a empresa mas grande y
produrtiva de loz colornbianos 2o cotza 22,274 pesoe en la BYE, sublendounoe 26
pesos frente a1 precio de clerre del jueves, 30de junio (ildmodia de junio), que

fuede 2,253 posos.

Lanacién es el princdpal accionizta de -ytiana 2188,49 % dosus
acciones, pero tanbién Hene comp accionistas minoritavios 2 mas de 254,000
celombianes que invirtieren sus ahorrnsen la comypafiia, tras su primera

ernisién de acciones en la Bolza de Valores de Colormbia en2007

. a Gustavo Petro: /e tocara suavizar sus refonmas para darle gusto a los
3 "‘ partidos ¥ politicos que lorespaldan?

Tras casi dos senanas desyués de la eleccion de Gustavo Petro coono el nmuevo
yresidente de Colonbia, la accifn de la peclexa coynienza a estabilizarse,
luego de desplommaxse y tocax los 2.005 pesos el pasado 23 de umio. E] précdimao

siete de agosto se espera la posesién de Petroy ese dia cornenzard su gobiemo.

Eriese mormento, £1valor ursit] de Ecopems] cayd hasta los 82,4 billones de
pesos, cuandoel 17de junio, dos dias antes de 1a segunda vuelta presidendial,
costaba 113,4 billones de pesoce (loque valia toda 1a empresa & alguienla hubiera
compradoese dia en la Bolza). Artialmente, la compaiiia se rerupera de a pocos

y tene un valor de 53,4 billones de pesos.

iy
La desaoe ke rackén ok b economfa en Estados Unidos el crecimiento de b inflacibn estd n reviviendo ¢lfantasma de b recesién. - Foto: MurPhotovia
Gatky Images

5. La recesion de Estados Unidos



Lainflacién persistente y los inaermentos de tasas de interés de 1a Reserva
Federal aurmentan 1 riesgo de que Estados Unidos enfrente una recesisn, opind

este vigmes a la AFP1a directora gerente del FMI, Kristalina Georgieva.

Ensurevisién anual de 1a econeinia estadounidense —conecida como articule

V—, el FMIvecortd su previsidn de cxecimi de la mayox ec iz youmndizal
para 2022 32,9 % desde 2,7 % que pronosticaba en abril, conuna nueva

desaceleraciémal,? % en 2023,

Lainflacién en EE. UU. no baja y se mantiene enmiximos histdricos

Extados Unidos se recuperd de 1a caida provocada por la pandernia, perocon Tos
“afactos colaterales” de precios al alza, sostuvo 1a tHtular del Fondo. Aumgue £1

FMI confia en gue los sivnentos de tasasde inteyés de 1a Fed penmitivin bajay 1a

inflacitn, cree que €1 margen para evitar una recesidn e el pais se estrecha.

La FED decidis elmayor incremento de tasas en casi 30 afios 1a sernana pasada
(0,75 puntos porcentuales), cormo parte de suesfuerzo por controlarel alzade
precice. La inflacitn se ubica en maximas en 40 aiios en Estados Unides, en una
cotade B,6 % en12 meses a mayo, segl el indice CPIde precios al conswno, y
exosiona el podex de comnpra de losestadounidenses, que ven subix con fuexrzala

gasolina y los alimentos.

. EE. UL cada vez mas cerca de Ja recesién: acividad mamufachurera

reddmuy poco

Georgieva sostuvo en una declaracién que se debe reconocer 1a “incertidurnbre”
alrededor de 12 actial sitiacion. “La economia contimia vecuperandose de la
pandewnia”, pexo “shocksimportantes”™ estin afectindola, comola invasion

1usa de Urxania o losconfinamientos en China para commbaty el covid, spstuve.

Goorgieva se reunifcon 1a secretaria del Tesoro, Janet YeTlen, y o1 presidente de 1a
FEL, Jercime Powell, ¥ los dos funclonarice dejaron claro su “comprormiso” de
controlar la inflacidn comoun “elemento aritico para majorar los ingresos de los

‘hogares y asegurar un crecimiento fuerte y sostenido”.

Para esta mujer, Tlevar la tasa de interés de referencia de 1a Fed ripidamente a
3,5-4,0 % “eala politica correcta™. WNoobstante, e Fil | pididal banoo central

estadounidense que cormumique mejor sus planes para la evolucidn de 1as tazas.

n Ez “inevitable”: 13 advertenda de Elon Musk ante una posible

recesidn en EE. UU

SE1Comitd Monetario (FOME) debe comunicar muchoantes 1a evohiddn
esperada de su politica monetaria para asegurarse de que 1a salida de (1a
situacién de) politicalaxa |ndly: de tasas ultvabajas) se haga de fovma ovdenada,

metddica y anspavente ”, aconsejd el organisimo,

Georgieva urgid adern s a Washington a que elimine Tos aranceles punitivos
impuestos 31 comerdo por 2] presidente Conald Tnom p durante su goblemo

{2017-2021), algoque @] presidente Joe Biden estd considerando.

“Enynenentos en que la inflacién es alta y 1as cadenas de suministe ajustadas
{...] podernes vex clayamente los bemeficios de elivninax los avanceles que

fueron impleinentados durante les\iltmos cinco afies”, sefiald Georgieva.

La £asa Blanca reconore e riesgode recesidn econdrnica en EE. UU

Unaconfianza mermada

La confianza de Jos consurnidores en Estados Unidos caydmas de Joprevisto en
junie, a un minimaohistérico, acansa de lainflaciin gue exosiona el podex de
compia de las fainilias, sepin 1a estimacién final de 1a Univexsidad de Michigan
publicada €1 viexnes,

Elindice perdidi14,4 % enrelacién con mayo, para ubicarse en 50 puntos, contra
50,2 purttos pata la estmacién preliminar, que estaba en linea conlas

orevisiones de los analistas 47 % de los conswnidores achaca su pexcencifnala



inflacion, que xeduce el podex de cornpia de logingresos.

Actuialments €] costode wida en Estados Unidos 8o enciientra en plintos muy
altos, To que hace prever que a pregunta noes s habrd onorecesidn, sinoqué tan
duroy largosers el periodo de contraccidn econdrnica que se viens para este pals y

qué tanto afectard suaparato productvo.
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