Las cuatro salidas
para enfrentar la
escalada del dolar y
la caida del petrdleo

Entre las propuestas esta una mayor y mas rapida
alza de las tasas del Banco de la Republica, reducir
el déficit fiscal, bajar los aranceles a otros sectores,
asi como elevar la productividad y la competitividad.
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El presidente Ivan Duque
serefirié ala fuerte caida
(10 por ciento) enlos pre-
cios del petréleo, que lleva-
ron el barril de crudo
Brent a negociarse por de-
bajo de los 100 ddlares
ayer, y dijo que ese descen-
so en el costo de esa mate-
ria prima “tenemos que sa-
berlo administrar fiscal-
mente, pero sin perder la
certidumbre sobre el sec-
tor minero-energético”.

Lo dijo durante la presen-
tacién del balance de los
‘Pactos por el crecimiento
y el empleo’, donde recal-
céd que “si el precio cae,y
adicionalmente se gene-
ran temores en el sector
de hidrocarburos para que

haya mas inversién ymas -

produccién, el golpe para
el pais es dos veces mas
grande”.

La caida de los precios in-
ternacionales del petréleo
ha afectado el desemperio
dela accién de Ecopetrol
en las tltimas semanas.
Solo ayer el titulo de la pe-
trolera colombiana sumé
una caida cercana al 1 por
ciento, lo que llevé su pre-
cio hastalos 2.152 pesos,
esto es, cercade 1.150 pe-
sos por debajo del valor re-
gistrado a comienzos de
junio del presente ano.

El fuerte encarecimiento
del dolar frente a las mone-
das del mundo, entre las
quese cuentael peso colom-
biano, que ayer se situ6
como la segunda mas deva-
luada de Latinoamérica
-cercade 13 por cientoenel
ultimo mes-, unido alretro-
ceso del precio del petréleo
Brent, que ayer alcanz6 a
caer por debajo de los 100
délaresel barril; a una inmi-
nente recesiéon en Estados
Unidos y una desacelera-
cién global, estian llevando
a la,economia colombiana
hacia una encrucijada que

requiere de acciones con-

tundentes que permitan mi-
tigar los efectos negativos
de esta coyuntura interna-
cional.

“Se debe actuar con pru-
dencia, rapido y con con-
tundencia”, coinciden algu-
nos economistas .

El délar completé ayer
tres récord en serie y llevod
la tasa oficial de hoy hasta
los 4.348,68 pesos, pero la
divisa estuvo a solo 3 pesos
desuperar labarrerasicol6-
gica de los 4.400 pesos, un
precio que los analistas del
mercado habian previsto a
comienzos de este afio, mo-
tivado por los resultados de
las elecciones presidencia-
les en Colombia, aunque la
incertidumbre global tam-
bién estd presionando su
comportamiento.

En lo que va corrido del
presente afio, el dolar se ha
encarecido 367,5 pesos,
con lo cual el peso colom-
biano ha perdido 9,2 por
cientodesuvalor frenteala
divisa estadounidense.

Rudolf Hommes, econo-
mista y exministro de Ha-

cienda, llamé la atencion
ayer, a través de su cuenta
de Twitter, sobre larapidez
con la que se ha devaluado
el peso colombianoeneldl-
timomes, lo cualno se equi-
para con el comportamien-
to que traen otras monedas
delaregion.

“Entre el 6 de junio y hoy
(ayer) el peso colombiano
se ha devaluado 12,96 por
ciento. En el mismo perio-
do, el peso chileno se deva-
lu6 3,4 por ciento y.el euro,
3,3 por ciento. No es correc-

to pensar entonces que la -

devaluacién acelerada del
peso es ‘un fenémeno mun-
dial’ cuando se devaltia 3+
vecesmas quelasotras”, ad-
vierte el exministro.

Y agrega en un segundo
trino que “hay otros facto-
res nacionales que estin
causando una devaluacion
mucho maés acelerada. No
sehalogrado crear confian-
za sobre la evolucién de la
economia, pero si sobre go-

bernabilidad. Vaasernece- °
_sario anunciar cual va a ser

la reforma tributaria y fis-
cal”, ante lo cual sugiere
que se den pronto esos
anuncios.

Salidas ala crisis

Locierto esque el pais tie-
ne que actuar con celeridad
paraevitar quelaeconomia
colombiana, que tendria
este afio el segundo mejor
desempeifio global, un 6
por ciento, se estanque.

Mauricio Cardenas, tam-
bién exministro de Hacien-
da, sostiene que bajo la ac-
tual coyuntura el margen
de maniobra del pais se re-
ducey el Gobierno debe ser
consciente de eso.
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“Elevar el gasto piiblico y
el déficit fiscal en este mo-
mento seria poner en peli-
gro la situacion econémica
de millones de hogares que
sufririan las consecuencias
de una mayor inflacién y la
salida de capitales”, dice.
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Por eso, hay quienes con-
sideran que hay que actuar
rapido porque la situacion
esbastan te retadora.

Luis Fernando Mejia, di-
rector del centro de estu-
dios econdmicos Fedesa-
rrollo, plantea una formula
con cuatro puntos funda-
mentales pare evitar el co-
lapso econémico.

“Es una dificil coyuntura
por el riesgo de recesién en
Estados Unidos y una des-
aceleracion global. Ade-
mas, por el aumento de la
inflacién que supera el 9,6
por ciento y mantiene una
tendenciaal alza”, sefiala.

En ese sentido, el econo-
mistasugiere unalzamasra-
pida en la tasa de interven-
cion por parte del Banco de
laRepiiblica, lo que permiti-
ria ‘reanclar’ las expectati-
vas de inflacion, lo cual es
clave en el actual contexto.
La tasa de intervencion del
Emisor esta en 7,5 por cien-
to luego del ajuste de la se-
mana pasada. Lo segundo,

advierte, tiene que ver con
el ajuste fiscal, pues se esti-
‘ma que este podria llevar a
cerca de 6 por ciento este
afo, pero ese ajuste debe
serrapido “conun plan crei-
ble que permitareducir tan-
to el déficit fiscal como la
deuda publica del pais:

Para Mejia, también es
clave que se adopten medi-
das complementarias,
como ampliar la reduccion
de aranceles a insumos in-
dustriales y del sector ma-
nufacturero, lo cual puede
ser de manera transitoria.

Y, por ultimo, cree que
es fundamental que el go-
bierno entrante implemen-
te politicas piiblicas para
aumentar la productivi-
dadyla competitividad del
campo, la industria y los
servicios, pues “la politica
monetaria expansiva y la
fiscal tendran que eliminar-
se en el corto plazo, luego
no podran seguir estimu-
lando el crecimiento eco-
némico”.



