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Las empresas globales reducen su deuda por primeravezen 8
afos: informe

B Uninforme privado muestra gue l0s pasivos corporativos que mas se redujeron fueron los del sector energetico, entre
ellas un gigante de LatAm

Por_ Juan Pablo Alvarez
08 de julio, 2022 1 03:55 pm
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Trashaberincrementad o sus deud as paraafrontar los coletazos econdmicos del coronavirus, las
empresasde todo el mundo estanlogrando achicar sus pasivos en el periodo 2021-2022, por
primera vez en ocho aros.
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Asilo determing elindice dedeuda corporativa dejulio dela gestorade activos global Janus Henderson.
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Elrelevamiento destaca gue el endeudamiento neto de las corporaciones a nivel global seredyjo
1,9%, hasta los US$8.15 billones en 2021/2022. A tipos decambio constante, el end eudamiento neto
cayo 0,2%. Setratade laprimerareduccion que seobsarvadesde el periodo 2014-2015,

A nivelmundial el 51% de las empresasredyjo sus deudas. Fuera de Estados Unidos, las
companfias fueronalimmas propensasahacerlo, conun 54%dereduccionde lospréstamos
netos.

Incluso, arededor de unacuarta partede las empresas analizadas por Janus Hender son no tiene ninguna
deudasobre sus espaldas,

ENDEUDAMIENTO NETO EN 2021/22
(EN MILES MILL. USD)
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¢Por qué seredujo la deuda corporativa?

Segln Janus Henderson, e 2021/22 las empr esas tenian “una oportunidad de oro' para
empezar a sanear los balances, va que las ganancias operativas aumentaronun 51,4% hasta
alcanzar la cifrarécord de US%$3,36 hillones, lo que supusoun enorme incrementodelosflyjos
de caja que proporciond capital mas que suficiente parainversiones, dividendos, recomprade
accionesy servicioy amortizaciondeladeuda.
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Mo obstante, para entender lareduccion de deuda es importante seguir los patrones sectoriales, queson
losmas influyentes en cuanto al stock de pasivos.

La mayor variacion se produjo en el sector energético. El endeudamiento netodelos
productores de petrdleo vy gas se reduyjo en US$155.000 millones a tipos de cambio
constantes [0 quesuponeunacaidaaproximada del17% respecto al afio anterior.

VER + Tradersseenfrentana politica del Banco daJapdnque selleva pordelantelosac tivos

Joomolograronhacerlo? Las empresas del sector supieron aprovechar que o encarecimientodela
energiapropiciéoun ‘cambioradical’ consideraronlos analistas de Janus Henderson,

ENDEUDAMIENTO NETO PAR INDUSTRIA
(EN MILES MILL. USD - PERIODOS SELECCIONADQOS)

Variacién Tipos de cambio
2021/ 22 constantes 2021/22
2407 $385 | 11,3% 9.5%

Materiales basicos $384 $342

Comunicacidn y medios 5794 $107E $1128 $11

Consumo basico $599 $889 $889 | $885 0.4% 0.3%
Consumo discrecional £963 137 $1365 $1.272 f,/% 31
Salud y farmacéuticas $310 $783 2814 ! $E35 2 6%

Industria $1193 £1.326 $1.368 $1.384 11%

Petrdleo, gas y energia $008 $1.005 $1109 I $943 15,0% 14 0%
Tecnologia 5278 £33 $14 $54 263 4 254 3%
Suministros piblicos 2934 $1160 $1.240 $1.306 5.3% 76%
Toda $5.808 $8.148 $8.31 $8.151 -1,9% -0,2%
Fuente: Janus Henderson, junic de 2022

Dehecho, las ganancias operativarepuntaron en JS$412000 millones en términos interanuales, La caida
de la deuda hizo que el sector reembolsase todo el endeudamiento adicional contraidoen
2019/20y 2020/21. Unicamente cuatro empresas -Shell (SHEL), Exxon (XOM), Equiner (ECIE) v BP
(BEF)-representaronlamitad delareduccion durante el afio.
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Otro sector muy beneficiado fue el minero, ya que el auge enlosflyjos de cajadelasempresas
de esterubro también se tradujo enuna reduccidonde la deuda del sector, que bajo casiun
25,3%en2021/22.

ENDEUDAMIENTO NETO POR SECTOR EN MILES MILL. USD - PERIODOS SELECCIONADQOS

Tipos de cambio
. constantes
Sector 2014-15 2018-20 2020-21 2021-22 ( 2021722
Materiales basicos

Metabes y minena SH: - ¥
Quémicos SIL" -5.6% -34%
Materiales de construccidn 334 $42 1\3& L-H 120% 18.2%
Papel y embalaps £21 3129 £20 : V] -13,3% -10,2%
Comunicacidn y medios | Medios de comunicacidn $60 $178 e £161 -10,2% -10,1%
Telecomunicaciones $724 s8aT 3049 $970 22% 44%
Consumo bdsico Wenta de alimentos y medicamentos 183 §239 sxx $23 -2.8% 25%
Almentos £130 214 34 226 5.4% 6,5%
Productos domésteos y personabes LT s83 £78 £08 24,7% 26,0%
Bebidas $153 241 ¥ 233 -6,7% -5,7%
Tabaco 57 $123 8 S106 -10,0% 07%
Consumeo discrecional Distribucidn generalista $110 125 336 508 14.4% 18.5%
Biene consumo duradero y ropa s41 28 7 20 17.0% 2?5‘%
Viehiculos y componentes 3704 £1,030 £1,033 3015 -14% -TI%
Ocio m $192 3234 $248 5.1% 51%
Oiros servicios a los consumsdores 51 -34 55 -38 394% 394%
Salud y farmacéuticas | Farmacéuticas y compafiias de biotecnologia 16 5376 w7 $309 -4, ""39 -31%
Provesdores de equipamiento y senicos sarstanos 194 S407 3306 438 10,1% 1,0%
Industria Asrondutico y defensa $£32 $132 S144 8147 19% 22%
Indusiria en general 560 E440 428 §420 -19% 01%
Traraporte 277 £383 3438 3428 -2 IIBL -1,0%
Construceitn, ingeniesia y materiales 3255 3278 a2 $202 TA% B7%
Servicios auxilares 345 $58 360 3654 ?3“& T7%
Equipos eléctncos 24 34 £26 $£32 220% 250%
Petrdlen, gas y energla | Productores de petrdles y gas §rag $883 5805 b T -18 5% -IT3%
Equipss y distribwcidn de petrilen y gas $155 £220 §226 £231 21% 17%
Energia, excluide & patrdlec 34 £9 -$13 517 387% 350%
Tecnaologia Hardware y elecirénica 5201 $123 -$142 -S108 -237T% -1T9%
Software y sarvicaos -343 £105 358 113 15.5% 16,8%
Semiconduciones y equipos -$34 51 §58 £50 -14,5% -11.8%
Suministros plblicos Swministros pdblicos §034 $1160 $1240 $1.306 5,3% TE%
Toda 3$5.808 $5.148 $8.311 $8.151 -1,89% -0,2%

Fuente: lanus Henderson, junio de 2022

Encleudamientoneto,desagregaco porsactor

Tambien entrelos fabricantes de automoviles cayd el endeudamiento (US$7 2900 millones, es decir, 71%
en monedaconstante), aungue fue por otros motivos menos virtuosos. Elmovimiento, segln el informe,
obedeceen granmedida amenores carteras definanciacion, va guelas ventas de automaoviles se
vieronmuy perjudicadas, enunprimer momento, por lamenor demanda durantela pandemiay,
enlaactualidad, por la escasez de componentes.

Enlo querefiere a comparias conmayor reservas de efectivo, Alphabet (GOOGLE), lamatriz de Google,
seconsolidd comaolaempresalider enlamateria anivel mundial conUS$111100 millones en subalance,

EMPRESAS CON MAYORES RESERVAS DE EFECTIVO EN MILES DE MILL. DE DOLARES (continuaciar)

Rak —JEmposa ————— 2onaolemress |20z empren | 20mny

1 Alphabet inc. $104 | Alphabet Inc $100 | Alphabet Inc siii
2 Apple Inc. %98 | Sarmsung Electrorses Co., Ltd $96 | Samsung Electronics Co., Lid. 89
3 Samaung Electronics Ca., Lid 78| Apple Inc S70 | China Mobile Limited 362
4 Microsoft Corposation %47 | Abtaba Group Holdsng Lid. 356 | Apple Inc. 854
5 China Mobile Limsted 347 | China Mobile Lenited 455 | Alibaba Growp Holding Lid. £51
B Meta Platforms Inc. 344 | Microsaft Corporatson 354 | Microsoft Conporation $48
7 Alibaba Group Holding Ltd §32 | Meta Platforms Inc 351 | Meta Platforms Inc 5§34
B Sony Group Conporation $14 | Sany Group Corposation $20 | JO.com, Inc. 325
? I:;:::L‘_Siﬁ::giu":‘:n $13 ) ID.com, Inc §18 | Stellants MV $20




i Mintendo Co., Ltd §11 | Hon Hal Precision Industry Cao., L1d b =
10 Primeras S488 £547

$514

Fuente: Janus Henderson, junio de 2022

Deudas en ascenso

Respecto de las companiias queincrementaron susdeudas, Janus Henderson agplicd: “Con
frecuencia, losincrementos de endeudamiento neto tuvieronque ver conla financiacionde
generososprogramas de recompra deacciones comolos deMetaPlatforms (META), el grupo
matriz deFacebook, o LCreal: o con adquisicionesrealizadas por empresas como Canadian Pacific,
Railway o Cellnax”
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Sinembargo, afrmaron los analistas gue "se destacéd el granaumento de endeudamientodelas
empresasde suminisiros piblicos debido a las presiones del mercado energéticoylas
considerable s necesidades deinversionenla transiciénenergética’

Emergentes y LatAm

La deuda total emitida por las empresas de mercados emergentes seredyjo enun4,6%enel
ejerciciofinancieroque finalizé en 2022, va quemuchas empresas destinaron parte desus
orecientes beneficios apagar la deuda pendiente.

Estogenerd también que seredujeralaparticipacion delas empresas de mercados emergentes eneltotal
deladeuda empresarial mundial del 645 en 2020/2021a6,31% en 2021/22,

La ponderacionrelativamente altadelas empresas energélicas y mineras enlosindicesde
deuda corporativadelos mercados emergentes esla principal razén del rendimiento superior
de éstos enlareducciondela deuda pendiente.

For gjemplo, en Brasil, Petrobras (PBR) informé de una reduccidonde US$12.000millones en su
deuda corporativapendiente enlos dtimos 12 meses. Mientras que la colombiana Ecopetrol
{ECOPETL) se endeuddé mas para financiar adquisiciones.
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Losrendimientos delos bonos corporativos han aumentado considerablemente, especiaimenteen €
segmento de alto rendimiento, aumentando el costo de la emision denuevos bonos,

VER + Estamosante lapeorliquidacion deudacorporativaeuropeaen décadas

SeginJantus, las empresas estan respondiendo mediante el rescate de bonos; el valor
nominal delosbonos cotizados se hareducido en US5$115.000 millones desde principios de
juniode 2021.

‘A horahay una diferenciacionmucho mayor entrelos emisores de alto v bajo riesgo, entrelos sectores v
entrelos diferentes vencimientos deladeuda, lo quepresenta oportunidades reales paralos gestores de
fondos activos’, indicaron desde lagestoraderiesgo. Y agregaron: “La mayoriade los sectores se
enfrentana vientos en contra, por loque los gestores de carteras estan buscando opcionesde
menor riesgo en sectores mas defensivos, sindejar de ser selectivos’.

ndona plang : Petrobras construird un pargus
hugues petroleros transportar crudo e6lico marino con Equinar
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Construyendopuentes a travésdel arte

La demanda de petrdleo vera masrevisionesalabqja

La FED subira 75 puntos basicos enjulio: Berrode JP Morgan

Recuerdosdelahistoria colonialde Hong Kong

Singapur prueba una cerveza abase de aguasresidualesrecicladas
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Musk planea aumentar las prestaciones para el cuidado de hijos en sus empresas

EUROPA
Alemania espera prontaliberacion de turbina clave para gasoductoruso




ELSALVADOR
Deuda soberana de El Salvador eslasmés vulnerable de los emergentes:
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Condenana funcionariorusoa 7 afos de prision por hablar encontradela guerra

ECONCMIA
EE.UU.: trabajo por cuenta propia esta ennivelesméas altos desde crisisde 2008




