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n conocide cuento de Gabriel Garcia Marquez relata la historia de una Bombardeo a disidencias de
'Tvan Mordisco' deja 8 muertos

mujer gue ala hora del desayuno les dice a sus dos hijos que amanecio con
el presentimiento “de gue algo muy grave va a sucederle a este pueblo®. En

eltranscurso del dia la impresidn pasa del rumor a la certeza compartida y se 08:06 F. . BOGOTA

convierte en panico colectivo, tras el cual los habitantes huyen despavoridas del Cantante de miisica popular,
invelucr ade en accidente en el \

IUgar' que muria joven
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Al final, mientras las casas incendiadas por sus propietarios arden para que no se
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extienda la desgracia imaginada y el éxodo comienza, la sefiora del presagio concluye:
"yo dije que algo muy grave iba a pasar y me dijeron que estaba loca”. Asi se cierraun Corree electrénico



prondstico que fue, en simismo, la causa de que se hiciera realidad.

Mo faltan por estos dias guienes recuerdan el escrito del Mobel colombiano al
observar el curso de los acontecimientos econdmicos y sefialan que el mundo va
hacia una profecia autocumplida. Segln este punto de vista, de tanto hablar de
declive, el planeta se encamina a un frenazo importante.

Los datos parecen darles la razon. Federico Wanicardi, del banco [P Waorgan, sefiala
que el ndmero de articulos que mencionan la palabra recesién -definida como
dos trimestres consecutivos de crecimiento negativo- se han multiplicado por 10
an los Gltimos meses y se aproximan al maximeo de comienzos de 2020, cuando
comenzaba la pandemia.

De ahi la reaccidn a noticias que, a primera vista, son buenas. Segtin la oficina de
estadisticas laborales de Estados Unidos, el mes pasado la economia mas grande del
mundo registré un aumento de 372.000 personas empleadas, una cifra que superd
con creces las expectativas de los analistas.

{Ademas, lea: Peligro inminente / Analisis de Ricardo Avila)

El reporte no solo mantuvo el indice de desccupacidn en 3,6 por ciento -muy cerca de
123 minimos historicos- sino que alejd los temores sobre una fuerte desaceleracion
en el ritmo de los negocios en el pais del norte. Y si bien lideres como Joe Biden
celebraron la noticia, [a respuesta de los mercados distd de ser entusiasta, pues
varios indices bursatiles cayeron en lugar de mejorar.

La razdn es que guienes ven mas alla de la coyuntura consideran inevitable un
nuevo aumento en tasas de interés orientado a enfriar un motor con seiiales de
recalentamiento. En otras palabras, el buen nimero de hoy es un preambulo del
apretdn mas fuerte que viene mafiana y eso altera los animos de los inversionistas,
algo que crea turbulencias que se sienten en los cinco continentes.

Quien lo dude no tiene mas que cbservar lo sucedido en Colombia por estos dias. El
hecho de que la tasa de cambio haya alcanzado el viernes el punto mas alto de su
historia, al llegar a los 4.438 pesos por ddlar, esta directamente relacionado con un
entorno internacional lleno de desafios.

Luces de alerta

Y los retos no forman parte de la ficcion. A diferencia del cuento del comienzo, enla
presente ocasion los peligras son verdaderos y estan a la orden del dia.

Para comenzar, la inflacidn se encuentra disparada en practicamente todas las
latitudes, con unas pocas excepciones, como la de China. El promedio global que hace
un afio era cercang al 3 por ciento ahora se aproxima al 9 por ciento. En lo gue atafie
a las naciones mas desarrolladas, el dato es el més alto de las dltimas cuatro décadas.

Entender por qué los aumentas de precios se aceleraron exige devolverse a los
cuellos de botella ocasionados en sumomento por el covid-19. Mientras los contagios
llevaron a que multiples sectores experimentaran tropiezos productivos, los
programas de alivios que pusieron en marcha los gobiernos evitaron que el consumao
cayera.

(Mo deje de leer: Apriete pero no ahogue / Analisis de Ricardo Avila)

Como consecuencia, la demanda siguié fuerte al tiempo que la oferta de distintos
bienes experimentaba rigideces. Cuando empezaron a levantarse las restricciones a la
mavilidad, el desfase se hizo mas evidente. Sin embargo, hasta finales de 2021 se creia
que esas tensiones serian de caracter temporal. La invasion de Rusia a Ucrania
cambié de manera sustancial el panorama, pues agudizé la escasez de cereales,

hidrocarburos y -Ies.

Ante la acniminlacidn de las nrecinnes no hiho de otra ane desemnolvar el recetarin
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conocido. Numerosos bancos centrales comenzaron a subir el costo del dinero, algo
que eventualmente encarecera los créditos y llevara a las personas a posponer sus
decisiones de compra.

ldealmente, la moderacion en el consumo hara que demanda y oferta vuelvan a
equilibrarse y todo regrese ala normalidad. En eso consiste el anhelado “aterrizaje
suave” del cual hablan los especialistas.

Lamentablemente, en la practica eso no es tan sencillo. Para comenzar, no todos los
mercadaos se acomaodan al mismo tiempo ni cada circunstancia individu al es la misma.
Asi el incendio se parezca en sus inicios, la manera de apagar cada foco de
conflagracién varia y esta sujeta a las condiciones particulares del tarreno y del
viento. Ademas, hay que considerar los efactos colaterales de que la situacion
empeore en ciertas areas, mientras que en otras el impacto se puede aislar.

Dicho de manera mas precisa, Argentina o Turquia la pasan muy mal en este frente,
pero resulta mas grave que Estados Unidos se vea en dificultades para contener la
carestia, porque las determinaciones que toman sus autoridades repercuten sobre
los demas paises. Aparte de encarecer las deudas, los intereses mas altos influyen
sobre las percepciones de riesgo y llevan a que los capitales busguen los refugios que
consideran mas seguros, comenzando por los activos denominados en ddlares.

Por eso estéan equivocados aguellos que afirman gue un peso devaluado
realmente no importa. El valor de las importaciones de materias primas, al igual que
de bienes intermedios y productos terminados, afecta el nivel de vida de la poblacion
en general.

Como si eso fuera poco, Celombia también tiene una verdadera jaqueca inflacicnaria
que siesnten con mas dureza quienes estan en la base de la piramide de ingresos. Tal
coma lo dejé en claro esta semana el Dane, el alza anualizada de la canasta familiar va
en 9,7 por ciento al cierre de junio, pero paralos estratos mas bajos ese indice es casi
das puntos porcentuales mas alto.

Senales particulares

Devuelta a la economia estadounidense, hay varios indicios de que las cosas no estan
del todo bien. Fuera de que las ventas al detal cayeron en mayo, la confianza del
consumidor se ubicd en junio en su punto mas bajo desde cuando comenzd a
medirse en el siglo pasado.

lgualmente, el mercado inmaobiliario estd de capa caida, porque las cuotas de las
hipotecas han subido y el apetito de los compradores desaparecid, lo cual también
lleva a la cancelacidn de nuevos proyectos de construccidn. A su vez, 1as acciones
tuvieron su peor primer semestre desde 1970, al registrar un retrocesao de 19 por
ciento en promedio.

Por qué, entonces, siguen aumentando el empleo y el valor de los salarios? Areas
coma los servicios profesionales o los relacionados con restaurantes y turismo
contindan en expansion, algo que en el caso norteamericano puede ayudar a
amortiguar el golpe.

WMucho mas complejo es el porvenir de Europa. Bl propio Vladimir Putin, molesto por
el respaldo militar a Ucrania, hizo una advertencia la semana pasada sobre el dafio
que le puede infligir al ¥igjo Continente si suspende pronto el suministro de gas
natural y recorta los despachos de petréleo.

Aungue tadavia hay una especie de calma chicha, pocos abservadores ponen en duda
que los eurcpeos se enfrentan a una recesion directamente relacionada con el costo
de la energia. El camino se complicaria mas si vienen racionamientos de luz que
sucederian apenas empiecen a bajar las temperaturas en el tltimo trimestre.

Con semejante amenaza encima, todavia esta por verse si el banco central del blogue
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eura es uno de los grandes damnificados de la situacion, pues en los dltimos doce
meses ha retrocedido 14 por ciento frente al délar y llegd a negociarse uno a uno el

viernes.

Dentro de las incdgnitas que persisten, aparece en primera linea la cotizacion de los
bienes primarios. El cabre, que llegd a maximos histdricos recientemente, ha
descendido 20 por ciento frente a los niveles del arranque del afio.

Al mismo tiempo, alimentos clave como maiz y trigo se encuentran lejos de los puntos
alcanzados en marzo y mayo. Para los grandes importadores de cereales ello
constituye un alivio muy bienvenido que se traduce en un leve cambio de sentido
an la tendencia de la inflacién.

En cuanto al petréleo, hay visiones para todos los gustos. Mientras estan aguellos
que creen que la desaceleracion econdmica se traducira en un consuma mas bajo de
crudo, otros dicen que China recuperd vigor después de las restricciones de abril
para suprimir la pandemia en su territorio.

Los mas extremaos insisten en que se aproxima un apretdn en la oferta por cuenta de
Rusia. Bajo esa perspectiva, el hecho de gue el barril haya llegado a ubicarse por
debajo de los 100 délares en la Gltima semana seria una anomalia pasajera, pues
un repunte significativo se antoja inevitable.

Sea como sea, los sobresaltos apuntan a convertirse en la normay no la excepcion en
los meses que vienen. La combinacicn de dificultades en lo econdmico con una
realidad geopolitica particularmente compleja no deja mucho espacio para el
optimismao.

Para sintetizarlo en una frase, vienen tiempos duros para muchos porgue el
crecimiento global serd mas bajo y los intereses seguiran al alza. Un grupo de paises
emergentes -en América Latina, Africa y Asia- entrara en recesién, junto con la
mayoria de naciones desarrolladas, algo que impactara con mayor dureza a las del
otro lado del Atlantico que a Norteamérica.

Otros saldran ganando si saben jugar sus cartas acertadamente. Colombia podria
estar en ese grupo, pero ello dependera de que el nuevo Gobierno sepa mantener la
confianza de los consumidores y del sector privado, junto con la de los inversionistas
del exterior.

Hasta ahora, el proceso no avanza del tode bien. Mas alla de los mensajes de
maoderacion de la administracién Petro y la composicidn del gabinete que entrara en
funciones el préximo 7 de agosto, encabezado por un ministro de Hacienda
conocedor del oficio, hay indicios de que la percepcion de riesgo politico nos afecta.

Para comenzar, es sabido que, si bien la mayoria de las monedas ha perdido terreno
frente al dolar, en el caso del peso la depreciacidn es mas extrema, algo que encarece
el servicio de la deuda externa y aumenta las presiones scbre la canasta familiar. No
menos prescupante es que el riesgo de crédito -medido por 1o que 5e conoce como
Credit Default Swaps a cinco afios- viene subiendo y ahora es similar al de Brasil,
cuando hace meses era equiparable al de México, que esta un escaldn mas abajo.

Por lo tanto, el equipo que viene necesita entender que el entorno es desafiante y
la tolerancia a ensayos de dudoso resultado resulta mucho menor. En ese sentido,
algo de coherencia en los mensajes serviria mucho, comenzando por dejar en claro el
objetivo de responsabilidad fiscal y seriedad en el cumplimiento de los compromisos
estatales adquiridos.

De no ser asi, aumentaran de tono 1as voces "de que algo muy grave va a sucederle a
este pueblo”. Para que las profecias catastréficas del relato garciamarquiano no se
cumplan, habra que demastrar con hechos y buenas politicas que, a pesar detodo,
Colombia lograra salir airosa de esta dificil coyuntura mundial.

RICARDO AVILA PINTO
Especial para EL TIEMPO



Seguir
10 de julio 2022, 12:00 4. M Sectorss  Comentar Guardar Repartar Partads

e HCARDO AVILA FINTO v oA o

DESCARGA LA APP ELTIEMPO ¢ Anp Store v Gooale pla R
Personaliza, descubre e informate. ® ApP gle play } = App r¥

Descubre noticias para ti < >

LATINOAMERICA SALUD COLUMMNISTAS LATINOAMERICA

JUL. 07 DE 2022 JUL. 02 DE 2022 JUL. 0% DE 2022 JUL. 04 DE 2022
Abuelo gue asesind asn Coéme sus wias le advierten INos guitaran las EPS? El'Nifio del terror’, joven
nieto da fria declar acion: sobre susalud ¥ ayndan & asesine serial gue se
"Maté alalacra’ detectar enfermerdades escondié en Colombia

Empodera tu conocimiento <D

RICARDO AVILA 11:06 F. M, COSTO DEVIDA COLOMEIA 11:00 P, M4, PESO COLOMBIANO 10:30 F. 14,

o= Freni Los vientos o= PrEMIUY GQué tanto le o= rrenaiu En 8 dias, el

de recesionm alarman al tomara al costode vida délar subif casila

mundo entero en el pais bajar del 9,67 (g tercera parte delo gque

% actunal? aumenté este aio
L]

Nuesiro Mundo

e ™ - . .

(\ COLOMBIA /:l INTERNACIONAL BOGOTA IMEDELLIM CALI BARRAMCUILLA [Aas CIUDADES

MORTE DE SANTANDER 11:31 P. M.

Un policia muerto y otro herido dejé
atague en Ocana, Norte de Santander

MASACRE 10:05 P. 1.

El atraco gue se salié de control v termindg
con lamasacre de 9 personas

Los hechos se registraron este sabado en el
rasco urbano. Dos dydles ...

DAMMNIFICADOS 10:00 P. 1,

El calvario de los dammificados delos
‘edificios enfermos’ en Medellin

ACCIDENTES AEREOQS 10:10 P, M,

La niiaa que sobrevivié con su padre
atragedia aérea gue dejé 159
muertos

LLANOS 10:00 F. M.

Masacre de La Rubiera: les dieron sancocho
a16 indigenas ¥ los mataron

Gonzalo y Michelle Dussdn sobrevivieron a
catistrofe aéres gue rausdl .

Hoxo0scopo Crucigrama

Encuentra aca todos log signes del zodiaco. Pon a prueba tus conocimientos comn el E
T parat de amor, i ¥ crucigrama de EL TIEMP O

muchas cosas mas.

Sigue bajando para encontrar mas contenido
TE PUEDE GUSTAR Enlaces Patrocinadas por Taboaola

Invertir en propiedades EEUU ‘IMWUL”IW“"'"WHM.. Calcule cuanto podria ganar

¥ ganar retornos anuales de... E invirtiendo $200 en Amazon y...
Bl L . f P

Have Fun Online with Crypto

- Games
P L [

o\




{ Lomlames.bet sugm

| gEb

Lamasave m Empresarie- Uapitalista [RUTITEPTTTY
)

EL TIEMPO COPYRIGHT © 2022 EL TIEMPC Casa Editorial MIT, 860.001.022-7 . Prohibida su reproduccidn total o parcial, ast como su traduccidn a SIGUENOS EN:
cualquier idicrma sin autorizacién escrita de su titular, ELTIEMPC.cem tedas las noticias principales de Celembia y el Munde @ @ @ .



