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EL VIERNES PASADO EL DOLAR RE-
baso el nivel de $4.380, una devaluacion
del 15 % en lo que va del 2022. Los funda-
mentos de la tasa de cambio son la ofertay
la demanda de délares: por un lado, las ex-
portacionesylas entradas de capital (prés-
tamos e inversiones); por otro lado, las im-
portaciones y las salidas de capital que
completan la balanza comercial. El ddlar
se hafortalecido porque se prevé unarece-
sion mundial inminente y en momentos de
incertidumbre sobre el futuro se constitu-
ye en moneda refugio para millones de
agentes por todo el globo.

El desequilibrio mas evidente de Colom-
bia es el exceso de importaciones
(US$31.600 millones o un aumento del 46 %
sobre las del afio anterior) contra las expor-
taciones (US$23.000 millones) entre enero
y mayo de este afio. Se trata de una balanza
negativa de casi US$-8.000 millones que
terminara el 2022 en unos US$-18.000 mi-
llones. Como lo hemos expresado en pasa-
das columnas, el exceso de gasto ptiblico ha
propiciado un buen crecimiento economi-

co, pero al mismo tiempo ha recrudecido el
brote inflacionario, robandole poder adqui-
sitivo a la poblacién y deteriorando fuerte-
mente labalanza comercial.

Mas de la mitad de las exportaciones de
Colombia son de petréleo y sus derivados
(56 %), que ha tenido precios muy elevados
desde el conflicto entre Rusia y Ucrania.
No obstante, el precio del combustible lle-
g0 a su maximo y comenzd a descolgarse,
pues se espera que se reduzcan las com-
prasdevehiculosnuevosen Europay Esta-
dos Unidos, y los consumidores se estan
volviendo mds ahorrativos en el uso del
transporte.

Lainflacion ha retornado con vengan-
za a todas las economias del mundo. En
Estados Unidos marcé 8,6 % para el mes
de mayo y mas de 8 % en la Comunidad
Europea, cifras que no se veian desde ha-
ce 40 afios. En Estados Unidos el costo
deltransporte aumentd19 %y el delos ali-
mentos casi 10 %. La situacion obligé al
Banco de la Reserva Federal de Estados
Unidos a elevar su tasa de referencia en
75 puntos basicos, cuando por lo general
hace ajustes suaves de 25 puntos, al tiem-
po que insinuaba que en julio iba a seguir
ajustando a un ritmo similar.

EnColombiatambién el Banco delaRe-
publica aumento su tasa de referencia 1,5
% en junio, cuando generalmente hacia

ajustes de 0,25 %. Hoy la tasa se coloca en
7,5 % frente a una inflacion de 9,7 %, la mas
alta en 22 afios, como lo anunci6 el DANE
recientemente, o sea que la Junta del ban-
co central estd todavia detras de la curva.
Entodosloscasos,laautoridad monetaria
ha reaccionado tardiamente frente a los
brotesinflacionarios.

La inflacién en Colombia estuvo jalona-
da por el precio de los servicios publicos, o
sea que contribuyeron a ella decisiones to-
madas por el alto Gobierno. Los precios
que mas subieron fueron los de restauran-
tes, articulos del hogar, transporte y ali-
mentos en general.

La carne de res y derivados aumentaron
2,65 % en el mes de junio frente al mismo
mes de 2021; las comidas en estableci-
mientos de servicio, 0,95 %; la electricidad,
1,78 %y la carne de aves, 2,06 %.

El délar caro afecta directamente un 15
% delacanastafamiliar. Ademasdelaspre-
siones inflacionarias internas, causadas
por excesos de demanda por el mayor gas-
to publico de un Gobierno desesperado,
estd el aumento del precio de las importa-
ciones, que estan contribuyendo al empo-
brecimiento de los hogares colombianos.

Elgobierno Duque termina asi con el ra-
bo entre las piernas: alos malos resultados
de inflacion y devaluacion de lamoneda se
suman graves escandalos de corrupcion.



