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PemexX: rendimiento de bonhos registra caida récord, superabaja
de notas soberanas de México

B | as notas en dalares de Pemex se han desplomado desde la venta de deuda del 1 de junio
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Bloomberg — La poco afortunadaventa dedeuda querealizd enjunio Petrdleos Mexicanos, lapetrolera
estatalmeaxicana, demostrd ser mas queun bachetemporal, v lka prima derendimiento de susbonos se
encuentranenunnivel sinprecedentes.

VER + Yenta deladeudade Pemex recaudaria menosdelosUS$H, 500 millones pravistos

Lasnotas enddlares del gigante peirolero se han desplomado desdela venta de deuda del 1de
junio, superandolas caidas delas notas soberanasde México vllcvando el diferencial derendimiento
entre las dos a maximos histéricos. Laprima entrenotas convencimiento en 2050 subid hasta 118 puntos
basicosaunrécord de5 6%,



FUBLICIDAD

La caida comenzd después de queun nuevo tipo de venta de bonospararefinanciar partedela
deuda pendiente dePemex con proveedores tomd por sorpresa alos inversionistas.

Mo esperabanunanuevaemisiony estaban desconcertados sobrepor quelos altos precios delpetrdlec no
proporcionaban suficiente liquidez parapagar alos proveadores.

Elresultado fue que la empresa no solorecaudd menos dinero delo planeado (USS$1.500 millones
enlugar de US%2.000 millones), sino que también tuvo que ofrecer una tasa deinterés masalta:
9,25% enlugar de3.75%. Y no fueun golpepasajero paralaempresa.

"Esto hacreado incertidumbre entrelos inversionistas preccupados por mas emisiones deestetipo’, dijo
Wiliam Snead, analista de BBVA en MNueva Yorlk,

Sibien espoco nrobable otraventa dedeuda, "agrid el apetito porloshonos dePemex”™,
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Enlaventadebonos dejunio, Pemex canjed deuda comer cial con proveedoras por nuavas notas, que



Citigroup GlobalMarkets Inc. buscaba colocar enelmercado secundario,

FueesaventadeCitila quenologrdrecaudar los fond os previst os,

Rechazos emblematicos

Laposicidnde Pemex comaoindicador deladeudadelos mercados emeargentes, enunmomento en quetodo
glmercado esta cayendo, sesumo a subajo desempefio,
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Losbonos enddlares delos paises endesarrollo estian bajando desde principios de afio enmedio
delasperspectivasde aumentosde las tasas deinterés en EE.UU. porolas perdidas seaceleraron en
junio enmedio deunacaida global delos honos.

Unindicedebonos sobearanosy corporativos en ddlares demercados emergenteshacaid o un 45% desde
fines demavo.

Los bonos de Pemex fueronlos terceros conpeor desempeno en México cn cse pariodo, solo detras
deladeudade CreditoReal SA, que incumplid unbono suizo este afo, v1a deBraskem Idesa SAPI,

"Pemex esun orédito liguido para el guemuchos inversionistas tienen sobreponderacidon”, dijo Aaron Gifford,
analistadedeudasoberanademercados emergentes de T, BowePrice Group en Baltimore, "Comaresultado,
tiende aestar bajo una presion adicional duranteun entorno de aversion al riesgo’,
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Los bonos de Pemex con vencimiento en 2032 cayeronun12,5% desde principios dejunio, cn
comparacidn conuna baja del 45% enlas notas delaestatal brasiefia Petrdleo Brasilgro SA convencimianto
en 2021, vuna caldadel 9.9% enlas notas de plazo similar dela colombiana Ecopetrol SA, que tambign se
vieron afectadas nor laeleccion del presidenteizauier dista Gustavo Petro,



Entanto,ladeudadePetroleos delPerl SA convencimiento en 2032 perdid un 7,7 %.
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Esedesempefio sedebeen parteaqueda perforador mexicano tiene la carga dedeudamas atade todas las
grandes empresas petroler as.

Almismo tiemno, destaca un dilema central parala empresa queno ha obtenido ganancias anuales desde
2013, pero que necesita mucho efectivo parabombear mas petrdlec enlos préximos anos.

Amedidaqueaumentalapresion, "unaventade deudaen el momento, & precioy el tamafio inadecuados no
ayudd” dijoHariHariharan, director giecutivo de MWl hanagement, con sede enNueva York,

"Pemex fueuno delos créditos mas extendidos entrelos inversionistas demercados emergentes. Supongo
queunacombustiondetodos estos factores causd el ensanchamiento”,

Tampoco hay expectativas deunrepuntesignificativo en el corto plazo, pesea que el presidente, Andrés
Manuel Lopez Obrador, ha ofrecido una garantiaimplicita sobrela deuda.

"Sihienlas valoraciones son baratas, probablemente necesiternos ver un catalizador positivoy nuevas
entradas antes dequePemeax nueda tener un desempefio superior significativo” aseverd Gifford.

Tepuedeinteresar:
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