Ecopetrol: impacto cambiario vy fiscal

pesar delatormen-

ta mediatica, pro-

ducto de precios

del crudo superio-
res a US$100/barril y mayo-
res utilidades, Ecopetrol re-
duce sistematicamente sus
voliimenes de produccion,
sumado a una politica de divi-
dendos incompatible para
sus necesidades de creci-
miento para cumplir sus dos
grandes objetivos de los
préoximos afos, mantener

produccion y acometer de.

manera decidida su transi-
cién energética como parte
de la descarbonizacién de la
economia.

Las circunstancias pospan-
demia como la guerra en
Ucrania aumentaron la de-
manda global y precios del
petroleo. Asimismo la de-
manda de crudo seguira cre-
ciendo por miiltiples facto-
resy S&P prevé que lademan-
da global alcance un pico de
115 millones de barriles en

2040 cayendo apenas a 112
en 2050.

Dicho esto el consumo de
petréleo no disminuira y la
problematicade nuestra eco-
nomia sigue siendo la excesi-
vadependencia del crudo en
los ingresos-de la Nacién y
sus exportaciones, en donde
ha existido una relacié6n in-
versamente proporcional en-
tre tasa de cambio y precios
del petroleo, exacerbada por
elfantasma delarecesionysu-
bidadetasas deinterés. Cuan-
doel preciodel crudoaumen-
taba, latasa de cambiosereva-
luaba y viceversa, por ejem-
plo en el boom petrolero de
2013, el pesoseredujoa1.900
con precios superiores a
US$100/barril.

Parece que este fendmeno
hubieradesaparecido. Lares-
puesta simple es que nuestra
capacidad exportadorade hi-
drocarburos se ha reducido
en 49% desde 2013 y el gran
responsable es Ecopetrol, no
obstante que la Direccion ac-
tual como su Junta Directiva
quieren atornillarse 4 afios
mas en el direccionamiento
estratégico y gestion de la
compaifiia.

El dafio ya estd hecho. La

El consumo de
crudo seguira
creciendo y S&P
prevé que la
demanda global
alcance un pico de
115 millones de
barriles en 2040

produccion petrolera en ba-
rriles diarios pasdé de

‘1.006.000 en 2013 a

744.000 al finalizar 2021 y
los excedentes de exporta-
cionsereducende787.000a
405.000 lo que ha afectado
quelatasade cambionosere-
valie como sucedia en ante-
riores boom petroleros, de-
jando el pais de recibir millo-
nes de divisas y beneficios.
Sorprendente pero el afio pa-
sado se produjo menos que
lo que se exportaba en el
2013.

Un estudio econémico de
Bancolombia teniendo en
cuenta la significativa caida
delosexcedentes de exporta-
cién, considera que el pais ne-
cesitaria un precio promedio
del Brent de US$186/barril
para alcanzar las exportacio-
nesnetas de 2013 que se situa-
ron en US$26 mil millones.

~ Esta situacioén sera similar
para 2022 y el precio actual
esta lejos de traer al pais los
beneficios observados en pa-
sados auges petroleros. Ade-
mas, el déficit del FEPC ape-
nas se compensa con los divi-
dendos recibidos por el Go-
biernoy esevidente que el be-
neficio fiscal generado por el
sector petrolero se anula por
los subsidios a los combusti-
bles nacionales.

Mientras tanto Ecopetrol
debera sostener las necesida-
des del Estado para financiar
el desarrollo regional y la in-
version social mediante ma-
yores regalias, impuestos y
divisas en tanto la economia
colombianareduce sudepen-
dencia, diversifica su oferta
exportable y genera nuevas
fuentes fiscales.
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