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“Mientras se discutan las reformas, no
veremos el dolar por debajo de $4.000”

BOLSAS. EL DIRECTOR DE
INVESTIGACIONES
ECONOMICAS DE CREDICORP
CAPITAL PROYECTA QUE

LA DIVISA PUEDA BAJAR A
UN RANGO ENTRE $4.100 Y
$4.200, DEPENDIENDO DEL
CONTEXTO INTERNACIONAL

BOGOTA

El délar ha registrado una
tendencia alcista en las Giltimas
semanas, subiendo mas de
$650desde el 19de junio. El au-
mento ha estado explicado por
la coyuntura internacional, es-
pecialmente con el alza de ta-
sas por parte de los bancos cen-
trales para controlar Ila
inflacion, asi como por el ries-
go de recesion global.

Daniel Velandia, director de
investigaciones economicas de
Credicorp Capital, aseguro6 que
ademas del componente inter-
nacional, 1a cotizacion de la di-
visa en Colombia dependerade
los mensajes del nuevo Gobier-
no. El precio no bajaria de los
$4.000 mientras se discutenlas
nuevas reformas.

La tasa de cambio viene con
una tendencia alcista desde
hace algunas semanas. ;Como
ve el panorama de la divisa?,
.Cual es el techo que proyecta?

Buena parte de la tendencia
ha sido global y el mejor ejem-
plo es tener el euro en paridad
con el dolar. Eso es transversal
aloqueesta pasando en el mun-
do y esta afectando a monedas
emergentes. Sin embargo,
cuando uno ve el comporta-
mientodel pesocolombiano, ha
sido una de las monedas mas
afectadas durante las altimas
semanas, junto al peso chileno.
Estas dos monedas tienen un
beta muy alto, lo que significa
que son muy sensibles al mo-

vimiento global del délar, y eso
esta explicado por nuestros dé-
ficit gemelos: el déficit en cuen-
ta corriente y el déficit fiscal.

Por supuesto esta el tema po-
litico,y dealgunamaneralo que
hace la incertidumbre es forta-
lecer los movimientos. Noso-
tros creemos que en algtn mo-
mento de este aflo podemos
empezaraveruncambiodeten-
denciaen el délarmundial, pero
en Colombiavaaestar muy ata-
do a los pronunciamientos del
nuevo Gobierno.

{Quéprecio tienen proyecta-
do para cierre de aiio? ;El d6-

lar podria llegar a $5.0007

Credicarp Capital
Daniel Velandia, director de investigaciones economicas de Credicorp Ca-
pital, prevé que la Fed suba la tasa en 75 puntos en la proxima reunion.

Hablar de un nivel cercano
alos $4.600 pareciaimposible
y lo logramos en cuestion de
dias, asi que hablar de $5.000
no es imposible.

Los modelos hoy no estansir-
viendo para nada, las regresio-
nesnohanacertado enninguna
parte del mundo. Perolo que di-
cen los modelos es que podria-
mos converger nuevamente a
losnivelesde $4.100-$4.200en
los préximos meses por el con-
texto externo, si el dolar logra
llegar ahi o no dependera de los
anuncios del nuevo Gobierno.

Este afio vimos el doélar ron-
dandolos $3.700. ;podravolver

José Luis
Hernandez

Trader de mesa de
Corficolombiana

“Los mercados se
anticipan a una bajada
de tasas de la Fed en
2023, lo que hace que

el dolar se debilite y

las monedas emergentes
empiecen a corregir ",

$653

HA SUBIDO LA TRM DESDE LAS
ELECCIONES PRESIDENCIALES
DEL 19 DE JUNIO, SUPERANDO
LOS $4.500.

Slganos en:

www.larepublica.co
(on mas informacion sobre el precio del
dolar en las casas de cambio.

a cotizar a ese precio en este se-
gundo semestre?

Estamos hablando de una
caidade casi $800. Todo puede
pasar, pero se ve dificil. Los
$4.100 0 $4.200 podrian ser
factibles, pero una vez arran-
que el nuevo Gobiernovahaber
una serie de reformas que em-
pezaran a ser discutidas y eso
toma tiempo. Con esa discu-
siéntambién habravolatilidad
y le va a poner un piso al do-
lar; y mientras no haya total
claridad, va a ser dificil verlo
por debajo de $4.000.

Salio el dato de inflacion de
EE.UU. ;Qué se puede esperar
delas expectativas derecesiony
los proximos movimientos de la
Reserva Federal?

El dato de desempleo de
EE.UU. que sali6 la semana pa-
sada,yeldeinflacion refuerzan
elmensaje de laReserva Federal,
en el sentido de seguir incre-

mentando tasas de interés, en-
tonces podrian subir 75 puntos
basicos nuevamente.

Tengo una opinién muy per-
sonal y es que los miembros de
la Fed se sienten relativamente
tranquilos con una pequefiare-
cesion, porque hay indicadores
(ue muestran que la economia
puede estar todavia recalenta-
da, entonces sientraenuna pe-
quefia fase de recesion, con dos
semestres consecutivos, esos
desequilibrios y presiones so-
bre la inflacion tienden a ceder
un poco mas rapido.

La recesion es casi inminen-
te en nuestros modelos. Lo que
tiene que hacer la Fed es evitar
que se vuelva una recesion pro-
funda de la que sea dificil salir.

La accion de Ecopetrol inici6
el afio al alza, imp por los
precios del petroleo, pero ha cai-
dodesdelaselecciones presiden-
ciales, ;Cudl es el efecto de las
propuestas de Petro?

Laaccion estuvo muy favore-
cidahaceunos meses porel con-
texto de precios del petréleo y
el desempeiio de la economia
colombiana, eso se junto, y de
alguna manera hubo un efecto
multiplicador por las OPA, que
genero que hubiera mas liqui-
dez en el mercado.

Recientemente se han mez-
clado muchos factores, no pode-
mos olvidar que el petroleo al-
canzo6 a llegar a US$130 y hoy
estamos bordeando US$90en el
caso del Brent, lo que ya es un
cambio significativo. Porellado
politico hay una realidad, y es
que el tema de transicion ener-
gética hace parte del programa
deGobiernode Gustavo Petroy el
mercado ha venido tratando de
incorporar lo que implica no
otorgar nuevos contratos de ex-
ploracion petrolera.
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