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El pais tiene las
velitas prendidas por
el éxito de Ocampo,

Velitas por el minhacienda

acosa econémica venia bien
terminando en el gobierno
de Duque, con un crecimien-
to muy favorable, una auspi-
ciosa recuperacion de los
puestos de trabajo que se perdieron
durante la pandemia y una inflacién
por fuera de los rangos objetivo del
Banco de la Repiiblica, pero con ten-
dencia a la baja. Sin embargo, han ve-
nido surgiendo preocupantes nuba-
rrones que se ciernen sobre el futuro
de nuestra economia, de la inversion,
del empleo y del control de la infla-
cion, que deberian dar lugar a prontas
definiciones del nuevo equipo econé-
mico, para controlar las expectativas,
superar laincertidumbre y evitar la especulacion.
José Antonio Ocampo conoce, como el que mas,
los problemas que se estan cocinando y que nose re-
suelven a punta de trinos. Actiia con prudencia,
como le corresponde, y de
seguro estd tramitando algu-
nas definiciones, en medio
de tensiones naturales. Pero
también sabe que pronta-
mente debe enviar mensajes
alos mercados y precisar la
futura politica petrolera, tri-
butariaydegasto piiblico. Y,
por supuesto, tendraqueim-

que necesariamente pedir que cada uno de los
pasa por apelar a nuevos ministros se meta en

) su corral y se éstrene anun-
su caracter pa‘ra ciando nuevos tributos para
controlar las riendas impedir la anarquia tributa-
y evitar una riayladesbandadadelos ca-

: pitales.

destorcida en todos El mayor efecto perturba-
estos frentes. dor que tiene actualmente

nuestra economia, eviden-

temente, estd asociado a la
politica petrolera del pais para los préximos afios.
No por otra razén, los primeros incendios se han
manifestado en la pérdida de valor de Ecopetrol y
en una creciente devaluacion del peso que carece
de antecedentes recientes.

Mientras el precio del délar super6 esta semana
sus maximos histéricos, miembros de la naciente
bancada oficialista afirman que “Petro no es el pre-
sidente del mundo”. iCuidado!

Esclaro que hay externalidades queinciden enla
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devaluacién, pero ellas no explican
que Colombia sea actualmente el pais
con la mayor devaluacién en el mun-
do, dejando de lado a Rusia, qiie estd
metida en unaguerra. Lo cierto es que
existe la percepcion de que la nueva
politica de hidrocarburos puede afec-
tar la estabilidad cambiaria del pais,
cuya balanza comercial depende en
una tercera parte de las exportacio-
nes petroleras. Ademas, la incerti-
dumbre que genera la préxima refor-
ma tributaria, ha puesto en pausa la
llegada de nuevas inversiones y esta
generando una salida de capitales al
exterior. De las expectativas de meno-
resreservas, no puede esperarse nada
distinto a una apreciacién del délar; si se prevé una
reduccion de su oferta, necesariamente se aumen-
tara su precio.

Ladevaluacién en curso es mala, tanto mas en un
escenario de futurasrestricciones de las exploracio-
nes y explotaciones petroleras, lo que nos puede
meter en mas problemas. En nuestro caso, con una
balanza comercial negativa y la importacioén cre-
ciente de alimentos, insumos y, sobre todo, fertili-
zantes, la situacion de precios de la comida puede
ser peor delo que esta. Serd lagente mas humildela
quetermine pagando los platosrotos. Unsolo ejem-
plo: los huevos tienen que seguir subiendo de pre-
cio porque el alimento de los animales, que es im-
portado en un 80 %, vale cada dia mas en el exterior
y, para colmos, ahora hay que agregarle una mayor
devaluacion.

Ni qué decir con el problema de la gasolina.
Como se subsidia en la actualidad el 40 % de su va-
lor, las finanzas ptiblicas estin asumiendo este cos-
to que ahora sera mayor por efecto de la tasa de
cambio. Los expertos consideran que, por virtud
de la devaluacién, el afio entrante el subsidio llega-
rd alos 48 billones de pesos. Se llevaria lanuevare-
forma tributaria, mientras nada se conoce sobrera-
cionalizacién del gasto. Por el contrario, se habla
de dos nuevos ministerios: el de la Igualdad y el de
laPaz.

El pais tiene las velitas prendidas por el éxito de
Ocampo, que necesariamente pasa por apelar a su
caracter para controlar las riendas y evitar una des-
torcida en todos estos frentes.

Taponazo. El problema de Ecopetrol no es su
nueva junta directiva, sino la politica que pondra
enmarcha.



