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Cortesia

El momento econdémico que vive el pais ha sidosacudido por los vaivenes de los
mercados en la Gltima semana, principalmente motivados, primero, por varios
indicadoreslideres, pero también por aspectos politicos propios de cuando es elegidoun
nuevo presidente y principalmente, como sucede ahora, en que por primera vezllegaa
la Casa de Narifioun mandatario de izquierda.

Entre losindicadores fundamentales se tiene que el comportamiento del délar mostré
su escalada, que puso atemblar todas las actividades. La dependencia desuvalorenel
comercio, laindustria, las exportaciones y las importaciones, asf como lasituacion de las
obligaciones crediticias que tiene €l pais, pusieron al limite el péndulode los mercados.

Lainflacién

A esteclima enrarecidocontribuyo que el pais sigue acosado por la peor inflacitn en 22
afiosy esolleva al bolsillo de los hogares cierta desazén, ya que cada vez que van a hacer
mercado, el dineroaleanza menes. Y si se miran lascifras, los datos son reveladores: hay
que tener en cuenta que la inflacién promedio parajunie, segtin datos del DANE, erade
0,10%; es decir: el resultado de junio de 2022 es 5,2 veces més alta que el promedio

histérice.

El resultado anual (ajunio de 202%) volvid a marcar nuevo médximo desde junio del afio
2000, alcanzando €1 9,67%. De otrolado, la inflacién en el lapso enero-junio de 2022
registrd 7,09%, mientras que en el mismo periodo del 2021iba en el 5,15%.

Hay que tener en cuenta que, de cara al cierre de afie, ahora les analistas esperan que la
inflacién en Colombia se acerque masal 8,56%, e inclusoroce el 9%.
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recesion en ese pais y un conflicte que nocesa en territerio ucraniano, ponen mas
presiones sobre el comportamiente de los precios de algunas materias primas para la
preduccion de alimentes mundial y per consiguiente en Colombia.

Eldélar

Volviendoa lo que ha sucedidecon el ddlar, en losultimos dias la divisa sorprendical
mercado cambiario. Cuando losanalistas haclan apuestas de que en pocosdiasla
meneda podria llegar hasta los $5.000 e incluse hubo especuladeores que proclamaron
que este afic el délar cerraria en $7.000, revertit sutendencia.

Con un cierre en lasemanade $4.395,63, el precio del délar terminé registrandotres
dias continuos ala baja, presionado por las expectativas de las tasas de interés por parte
delaReserva Federal de Estados Unidos, y por los anuncios en Colombia de mejores
indicadores de crecimiento para este afio.

En este comportamientoatipico, la divisa practicamente perdié en tres diasle que
aleanzé en 15 dias en el mercadecambiario, situacién que sacudic todas las expectativas
de inflacién y pusecontrala pared no soloalosimpertaderes sino también a los
exportadores, que deben pagar mas por lacompra de las materias primas para fabricar
sus proeductos que venden en el exterior.

Desde el1de julio, cuando la tasa representativadel mercadollegé a $4.151,91, el délar
comenzd a escalar sucesivamente. Kl 3 dejuliosuperd por primeravezlos $4.200 al
registrar $4.259,86 v posteriormente signié una escalada sin pausa hastallegarel 9 de
julio a su méxima cotizacion de la historia con $4.62746.

Deacuerdecon lascifras que publica el Banco de la Repiblica, en losdltimos 20 dias el
promedio de la tasa de cambiofue de $4.206,82 con una devaluacién afio corridode
18,68% v el afio completo de 19,06%.

Segin la analista de Scotiabank Celpatria, Jackeline Pirajan, “en el mediancplazela
clave para definir la tendencia del délar seran los desarrellosinternacienales. No
esperamos que latasa de cambio baje muche mas de los $3.750 porque el contexto de
tasas masaltasa nivel internacienal genera un fortalecimiento global del délar”.

Sin embargo, amedida que pasan los dias y el gobierno entrante se muestramés pausado
en susdeclaraciones, sobre todo con suproyectada reforma tributaria, los mercades han
preferido dar un margen de espera especialmente con aspectos clavescomola
transformacion energética y dejar a un lade la dependencia del petrélee, comole
planteGinicialmente el presidente electe Gustavo Petro.

Se ha aclarado que se van a respetar los contratos de extraccién que hasta el momento
tiene firmados Colembia, v que la transformacion en este sector sera de manera
pausada.

¢ Lepuedeinteresar: Comision accidental rehar listade de elegibles para Contralor
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Reversion

El experto en el mercado cambiario Guillermo Sudrez dijo a los medios que el cruce
délar estadounidense y pesocolombiane también se encuentra en terrenc de
sobrecompra, fundamentado porla salida generalizada de flujos de economias
emergentes.

“A nivel local, loinico que podria ayudar a bajar mds el dlar es que Gustavo Petroy su
gabinete de gobiernole den tranquilidad al mercado, disminuyendola magnitud de sus
propuestas, Por ejemplo, la prepuesta de obligar alas empresas a decretar dividendes
era muy negativa paralosinversienistas y fue eliminada. Seriabuenc quele
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En esa tranquilidad, y referente al aspecto politice, durante los ltimos ocho dias se
presentaron algunos desencuentros entre el Gobierno saliente y el entrante. Uno de
ellostuve que ver con las reacciones por el incremento en el valor del délar y las
decisiones del presidente Ivan Duque respecto a prolongar por dosafios el periodo de la
actual junta directiva de

A propésito, el ministro de Hacienda entrante, José Antonio Ocampo, dijo que “vamosa
discutir ese tema en sumomento con €l Gobierno, pero ellosson los principales duefios
de - Comoinversionista en energias alternativas, petréleo verde", afirmé el

Asi lascosas, desde la cartera de Hacienda afirmaren que respetaran la institucionalidad
estatal firmemente y pidieron que ne se compare su gestién con la de Pdvsa, lacual
calificaron come "un herror”.

El ministro de Hacienda comenté que todo se ha complicadeal intentar mantener las
peliticas de gobierno actuales: "Se va acambiar la junta directiva, perc esto no quiere
decir que sean todos los miembros. Yalo veremos en su debido moments, perele que se
hizefue un atropello ala democracia y al gobierno elects”, comenta.

Sobre el particular, el ministro Ocampo comentd que €l gobierno actual debe tomar
decisionesracionalmente y no extender politicas més alli de lo que le corresponde.

Otros mensajes que tienen inquietos a los empresarios son los anuncios de varias
reformas, comela Tributaria, la de Salud y la Agraria. En el case de la Salud, inicialmente
las declaraciones de laministra entrante, Carclina Corcho, en el sentido de que ibaa
acabarcon las EPS, caustinquietud en el sector privado v empresas prestadoras; luego el
ambiente se calmécuande se precisé que se iba a hacer soloun ajuste al sistema.

Estomismeo ccwrtio con la pretendida reforma agraria. Aunque se especulé que seibana
apropiar de tierras que no se estaban utilizando los terratenientes, luege la ministra
designada en estacartera, Cecilia Lapez, aclarc que esa situacion ne se vaa presentary
enviéun mensaje de tranquilidad al sector: “Se compraran las tierras que los
empresaries quieran vender, pero ne vames a expropiaranadie”.

Otro elemento que surgio a iltime momento, en el sector agrario, era que se iba a elevar
los impuestos a las bebidas azucaradas, situacion que podria generar inquietud entre los
empresarios de losingenios.

En el ambito tributario, una declaracién de la ministra designada de Cultura, Patricia
Ariza, respecto a que se debia cobrar un impuestoa los planes de celulares desde los
$38.000, molestétanto a las empresas de telefonia comealos usuarios.

Latributaria

Deotrolado, José Antonio Ocampo, dio declaraciones con relacién al plan de reforma
fiscal que el gobierno del presidente electo, Gustavo Petro, espera presentarunavezse

posesione,

Fl economista destaca la gran carga fiscal que pesa sobre las empresas en Colombiay que
lz iniciativa tributaria que se esta estructurando se centraria en mas impuestos para las
personas adineradas que para las compaiiias.

Encampaiia, Gustavo Petro manifestd que se contemplaria imponer un impuesto sebre
el patrimonioa las cuatre mil fortunas personales mas grandes y que se extraeria mis de
otras personas con altos ingresos.

“Hay demasiados impuestos sobre las empresas y noe sobre las persenas fisicas, y abordar

el tema de impuestosebre larenta esfundamental si queremos que el sistema sea mas
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En ese sentide, el ministro de Hacienda del gebierne Petroagregs que la tasa del
impuestocorporative, que actualmente se encuentra en 35% acausa del aumente
realizade durante la pandemis, se reduciria de manera gradual. “Si me preguntan, creo
que deberiamos volver gradualmente al nivel que tenlameos antes, es decir, un 30 %,

dije.

Ocampeo sefialé que el gobierno entrante respetaria la regla fiscal y apuntaria a reducir el
déficit en 3 puntos porcentuales durante cuatroafios. Ademas, también traté de calmar
los temores sobre la reforma de pensiones planificada por Petro, diciendo que no erauna
prioridad inmediata.

Asimismo, Ocampo se refirié aunade las propuestas del presidente electosobrela
creacién de un programa en ¢l que el Estado actuarfa como empleador, ofreciendo
trabajo aquienes no pudieran encontrarlo en el sector privado.
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Duque ylas instituciones

Durante el encuentrocon miembros de la Camara de Comercio de Estadas Unidos, el
presidente Ivan Duque aseguré que ya tiene contados los dias para abandenar la Casa de
Narifio, pero aun asi continuard siendeuna voz a favor de esta relacian empresarial que,
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por muchos afios, hafavorecide e impulsade el crecimiento econdémico de la nacién. En
un menssgje indirecto al presidente electo, Gustave Petro, mencioné que en el entorne
ya empieza a prevalecer una sensacion de incertidumbre sobre lainversion, porle que
hizoun llamade a respetar las decisiones que se toman desde la democracia.

Sefialé que “nadie es elegido para destruir las institucienes que han existide durante
siglos, décadas y querepresentan la piedra angular de nuestra constitucién”. Agrega el
mandatario que se requiere ser cuidadosc para trabajar de lamane dela
institucionalidad, evitande que estas se sientan amenazadas. Resalto que otro aspecto
importante se basa en la necesidad de proteger al sector privade. "Esteimplica que el
sector pueda moverse libremente dentro de laregulacidn vigente, permitirle quecrezca
y sobresalga’”.
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