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Cortesia

Segiin ladltima Encuesta de Opinién Financiera (EQOF), realizada por Fedesarrollo para
Jjulio de 2022, 1os analistas consideran que la tasa de intervencion aumentard hasta
ubicarse en9,0% a finales del mes. Para octubre y diciembre de 2022 esperan que la tasa
se mantenga en el mismo porcentaje. Por su parte, prevén unareduccién alolargode
2023, hasta 8,0% en julioy 8,75% en diciembre.

Cabe recordar que en junie la Junta Directiva del Bance de la Repiblica incrementala
tasa de intervencién en1,5%, ubicandela en 7,5%. La préxima reunién de laJunta
Directiva, en la que se tomara decision de politica menetaria, tendra lugar el 20 de julie.

Crecimiento

Con respecto al crecimiento, el prondstico para 2022 se ubicd en 4%, aumentando
frente al mes pasado, cuando estuvo en 5,8%. Entretanto, los prondsticos para 2023
estuvieron en 8,2%, mientras que las expectativas sobre el segundo trimestre de 2022 se
ubicaron en 10,3% {9,0% en laedicién de junio), y para el tercer trimestre de este afio los
analistas prevén un tope del 5,0%.

Por otra parte, la EOF ratificé que en junie, cuande la inflacién anual se situé en 9,67%, el
valor estuve por encima del pronastice de losanalistas en la edicion pasada (9,56%).
Entre tanto, parajulio los expertos consideran que la inflacién se ubicara en 9,95%, por lo
que las expectativas de inflacién se mantienen fuera del rango meta del Bancedela
Republica (2,0% - 4,0%). Por otro lade, los expertos prevén que a final de afie la inflacion
cierre en 9,20%, lo que significaria un aumento en las expectativas en comparacién con
el mes anterior (8,49%).



Adicionalmente, de acuerdocon Fedesarrolle los analistas encuestados estiman que la
tasa de cambic a final de afie se situara en $4.200, lo que dacuenta de incremento en las
expectativas en comparacién con el mes anterior ($3.820). Cabe resaltar que en junie la
tasa de cambiccerrd en $4.127 con una depreciacion mensual de 5,50%, alcanzando su
valor maximo del mes el 29 de junio ($ 4.129) y su valor minimo el 6 de junic ($3.771). Para
julio, los analistas consideran que la tasa de cambie se ubicara en un range entre $4.365 y
$4.546.

Le puede interesar: Déficit de balanza comercial aumento US$1.108 millones en un afio

Factores parainvertir

Cabe mencionar que en esta edicién de la encuesta, los factores externos fueron el
aspecto mds relevante alahora de invertir, pues el porcentaje de analistas que asilo
congidera fue de 50,0% (14,5% el mesanterior), Las condiciones sociopoliticas se
ubicaron en segundo lugar con 20,8% de la participacién (71,4% el mes anterior), Le
siguen en suorden, la politica fiscal con 12,5% de la participacién, y el crecimiento
econdémico con 8,3% de 1a participacion.

Por suparte, nla politica monetaria (3,6% el mesanterior) y otros factores (10,7% el mes
anterior) fueron considerados por el 4,2% de les analistas, cada une, come aspectes
relevantesala hora de invertir. Finalmente, las condiciones de seguridad no
constituyen razones relevantes para los analistas encuestados.

Frente ajunie, los administraderes de portafelios inerementaren sus preferencias por
efectivo, deuda privada indexada al IBR, deuda privada indexada al IPC, deuda privada
indexada ala DTF y accienesinternacienales. En contraposicion, se evidenciéuna
disminucién en las preferencias por TES a tasa fija, deuda privada a tasa fija, fondos de
capital privade, commodities, acciones locales, TES UVR y bonos extranjeros.

Acciones

Asimismo, la EOF consulta alos analistas acerca de las tres acciones que consideran més
atractivas dentro de las que componen el indice MSCI Colcap. En julio, la accién del
Grupo Energia Bogot4 (GEB) se ubict en el primer lugar del ranking, al ser
seleccionada por el 48,2% delos analistas. Le siguen la accion preferencial y ordinariade
Bancolombia, ordinariadel Grupo Argosylaaccion de i

Finalmente, la EOF preguntsa los administradores de portafelic acerca de los tipos de
riesgo para los cuales planean establecer una cobertura en los prézimos tres meses. En
julie, el 52,2% de los encuestados (55,6% en junio) afirma estar planeandeuna cobertura
contra la tasa de cambio en el corto plaze. En segundo lugar, el porcentaje de
administradores que esperacubrirse contra la tasa de interés se situé en 43,5%.
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