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Acciones colombianas mejor y peor valorizadas
en la Bolsa de Valores

Pese a las opas, los titulos se mantienen con bajos precios. Asf les ha ido a Sura, Nutresa y otras.
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e las 41 acciones que se negocian con mucha o alguna asiduidad en

la Bolsa de Valores de Colombia ninguna se esta transando por 0, Fetrodesignaa ivan

. . Velasquez Gdmez como
encima de dos, tres o cuatro veces su valor en libros, como es nueve Ministro de
frecuente a nivel internacional; apenas siete lo hacen por encima de Defensa

una vez ylas 34 restantes lo hacen por debajo de su valor en libros, por lo que se
puede decir que el mercado colombiano esta barato, pero hay pocos

compradores.

(EERREIN, Iutresa y Bancolombia registran alza en sus acciones).

Y en cambio, pese a las ofertas publicas de adquisicion que desde finales de
noviembre y hasta hace menos de un mes adelantd el Grupo Gilinski sobre
Nutrasa y Grupo Sura, el mercado de la Bolsa de Valores de Colombia registra una

desvalorizacion de su principal indice MSC| Colcap del 10,71%.

La mayoria de titulos presentan caidas hasta de 41,54% como el caso de Mineros,
40,17% como el del Banco de Bogota, 39,24% como el de Acerias Paz del Rio o

37.81% como el de Cementos Argos.



¥ en cambio, solo cinco papeles muestran valorizacién: Bancolombia del 1,82%, El
Condor del 20,99%, Preferencial Banco AV Villas del 23,12%, Grupo Sura del
28,67% y Nutresa del 34,46%.

Sin ningtn tipo de analisis profundo, que una accién se negocie por debajo de su
valor en libros, en general significa que esta subvalorada y que se negocie por

encima es que esta sobrevalorada, pero en esto hay excepciones.

Analistas consultados aseguran que lo que se debe mirar son los flujos futuros de
las compafiias en los que se deben tener en cuenta sus planes de ensanche,
inversiones, mercado internacional, alianzas, y compras, entre otros aspectos y

obviamente el sector en el que se desenvuelven.
(EEBREIS r=gistra recuperacion en el valor de sus acciones).

En el sector petrolera es muy comin que las acciones de las compafiias se
negocien hasta cuatro veces su valor en libros y en el caso de Ecopetrol y Canacol
se hegocian con indicadores de 1,18 y 1,96 veces su valor en libros.

En el sector de energia es comun que las companias se negocien mas de dos veces
su valor en libros y en el caso de ISA, su precio es de 1,54 veces su valor en libros
¥ en los casos de Grupo Energia Bogota y Celsia, sus indicadores son de 1,09y
0,74 veces,

En el caso de los bancos y entidades financieras es frecuente que se negocien a
dos y tres veces su valor en libros y por ejemplo Bancolombia se negocia a 1,07
veces, BHI a 0,96 veces, Banco de Bogota a 0,56 veces o Corficolombiana a 0,65

vecas.

Hay que recordar que entre el 2005 y el 2006 buena parte de los bancos
colombianos llegaron a negociarse en la bolsa hasta tres veces su valor enlibros y

en ese momento se alcanzd a decir que estaban sobrevalorados.

De todas maneras, lo que hay que tener cuidado es de que al mirar las cifras de las
acciones no se compare la Q de Tobin (relacidn del precic en la bolsa con el de los
libros) de una petrolera con una constructora o un banco, ya que cada sector

responde a unas dinamicas de negocio y mercado que ng pueden compararse.

Para Edgar Jiménez, del Laboratorio Financiero de la Universidad Jorge Tadeo
Lozano, hay varias formas técnicas de determinar los precios de una compafiia que
cotiza sus acciones en la Bolsa como su valor en libros frente a su precio de
mercado (Q de Tobin) la Relacidn Precio Ganancia y que hace mencién a todo el
patrimonio de la compafiia, la rentabilidad por dividendos que en algunos casos
superan el 10%, cifras que hace mucho no se veia y que puede compensar un

eventual bajo precio del titulo.

liménez considera que en medio de todo, las opas del Grupo Gilinski
dinamizaron el mercado de NMutresa y Grupo Sura.

El académico considera que es05 y otros métodos no son la dltima palabra para el

inversionista, pues hay limitaciones, pero funcionan en el largo plazo.

Sobre elincremento al que llegaron Grupo Sura ¥ Nutresa tras las opas, dijo que
eh el caso de Grupo Sura llegd a un precio tradicional es decir que tampoco se ve
cara pues entrd con unos precios muy bajos. “Lo de Nutresa proporcionatmente es

muy parecido a fa de Grupo Sura”, dice.

(EERREIS v otras 27 empresas reportan caidas en la bolsa de walores).



Por su parte, el analista financiero y bursatil Andrés Moreno Jaramillo asegura que
el mercado accionario colombiano es muy barato. “La mayoria de fos precios de fas

geciones estan en niveles de hace 12 afios”.

Considerd que las ofertas de Gilinski fueron buenas para mover la Bolsa y llevaron
“fos precios a fo gue deberian estar” y afirma que “Se necesitan mds compradores, mas
lquidez, confianza, politica, tributaria y econdimica para gue haya inversionistas gue

guieran entrar o comprar’.
EL EFECTO DE LAS OFERTAS

Con las opas del Grupo Gilinski, la accidn de Nutresa, que antes de la operacidn su
relacion de valor de mercado frente a su precio en libros era de 1,27 veces,
posteriormente llegd hasta 1,93 veces, y segln el analista Andrés Moreno Jaramillo

“es un precio justo”.

Por su parte, el titulo de Grupo Sura antes de la opa tenia una relacién precio de

mercado frente al valor en libros de apenas 0,47 veces, pasd a 0,90 veces.

“Uno de fos pardmetros de un inversionista def mercado accionarfo es buscar ung
empresa con buena situacion financiera, perspectiva de crecimfento y una Q de Tobin

haja. Eso fe indica sf estd barata o subvalorada”, indica Edgar Jiménez.
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darte un segundo salario $250 millones deberian leer esto
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PARA ENCONTRAR MAS CONTENIDO

Julio 06 De 2022 - 08:00 P. M.
Declaran desierta opa por el Grupo Argos

Solo lleg6 el 11,08% de titulos de |la holding. Gilinski buscaba el 26%.
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