P20

FINANZAS

MARTES 26 DE JULIO DE 2022 | larepublica.co

. Qué paso con
las OPA sobre Sura,
Nutresa y Argos?

BOLSAS. CON UNA
INVERSION DE CERCA DE $10
BILLONES, JAIME GILINSKI
LOGRO PARTICIPACIONES

DE 30,8% EN LA
MULTILATINA DE ALIMENTOS
Y 38% EN LA COMPANIA

DE SEGUROS E INVERSIONES

BOGOTA

Han pasado 20 dias desde
queculminéla Oferta Publicade
Adquisicion (OPA) presentada
por Jaime Gilinski sobre Grupo
Argos y, a diferencia de las oca-
siones anterioresy contrarioalo
que esperaba el mercado, el em-
presario calefio no ha lanzado
nuevas ofertas por algunadelas
compaiiias del Grupo Empresa-
rial Antioquefio (GEA). Sinembar-
go,los analistas concuerdancon
que la jugada del inversionista
estdlejosde terminar: estariaen
el entretiempo y se avecinaria
una nueva temporada.

Después de mas de ocho me-
ses, siete OPA, una inversion
cercanaalos $10billones yuna
lluviade asambleas de accionis-
tas, Gilinski no consiguié el con-
trol de las empresas, pero logro
poderecon6micoy politicoden-
tro del grupo paisa.

En Grupo Nutresa, la empre-
sa en la que empezo6 la jugada
en noviembre del afio pasado,
consiguio 30,8%de lasacciones
en circulacion tras tres set de
OPA. Mientras que en Grupo
Suralogro 34,5% através de las
ofertasy, con un adicional que
comproé a través del mercado
publico, Gilinski se convirtio
en el mayor socio de la compa-
fiia, con 38% de participacion.

En la séptima intencion de
compra, esa vez por Grupo Ar-
gos, el inversionista solo logré
11,08% de las especies en cir-
culacién y, como no libera los
minimos de la oferta, la Bolsa
de Valores de Colombia (BVC) la
declaro desierta.

La estrategia del empresa-
rio pasé de las OPA a las Jun-
tas Directivas. Desde marzo,
los socios de las compaiiias
se reunieron cinco veces
para cambiar a los miembros
de sus maximos 6rganos rec-
tores. Finalmente, Gilinski
logré dos de siete sillas posi-
bles en la multilatina de ali-
mentos, con Ricardo Fandifio
de la Calle como patrimonial
y Christian Murrle, como in-
dependiente. Mientras que
en Sura alcanzd tres sillas,
con Gabriel Gilinski y Angela
Maria Tafur como patrimo-
niales y José Luis Suirez
como independiente.

Para Edgar Jiménez, espe-
cialista en Finanzas de la Uni-
versidad de los Andes y docen-
te de la Universidad Jorge Ta-
deo Lozano, “alcanz6 un po-
der politico muy grande, que
lo daba el mismo poder eco-
noémico. No cualquiera tiene
algo mas de $10 billones dis-
ponibles para comprar com-
pafiias de esa magnitud”.

En cuanto a las juntas direc-
tivas, Jiménez aseguro que “es
importante dejar de ver nom-
bres en las juntas del grupo an-
tioquefio, como Gonzalo Pérez,
Alejandro Piedrahita, Jorge Ma-
rio Velisquez y Carlos Ignacio
Gallego. Realmente es un cam-
bio politico importante el que
se logra. En Sura, tener dos de

Accién de Grupo
Argos ha caido
mas de 12% desde
el fin de la OPA

Desde que la Bolsa de Valores
de Colombia (BVC) declaré
desierta la OPA por Grupo
Argos, las acciones de la
compafia han caido mas

de 12%, pasando de $14.000
a $12.200 al cierre bursatil
de ayer. Incluso, el viernes
pasado los titulos tocaron

los $12.020, un minimo de
este afio. Con esta oferta por
el holding de construccién y
energia, el empresario calefio
pretendia entre 26% y 32,5%
de las acciones ordinarias

en circulacién y estaba
dispuesto a pagar

US$4,28 por cada titulo.

US$4,238

FUE EL PRECIO QUE OFRECIO
JAIME GILINSKI POR CADA ACCION
DE GRUPO ARGOS. SIN EMBARGO,
LA OPA SE DECLARO DESIERTA.

cuatro miembros patrimonia-
lesdejaequilibradalabalanza”.
A pesar de que el empresa-
rio calefio hamanifestadosuin-
tencion de no presentar mas
OPA por Argosy centrarse enla
rentabilidad de Sura y Nutresa,
el mercado prevé que continae
su jugada dentro del GEA, con
nuevas OPA o una estrategia de
comprade acciones a través del
mercado pablico.
“Unacomprahostiles unaes-
trategia de muy largo plazo, por
tanto, la estrategia de control y

RADIOGRAFIA DE LAS OPA POR EL GEA

TRES SET OPA
POR SURA Primera Segunda Tercera

OPA OPA OPA:
Proticdo Us$8,01 US$9,88 Us$9,88
P ® ] ®
Participacion Entre 25,34% Entre 5% Entre 5,2%
que buscaba  ¥31,68% ¥6,25% ¥6,5%
i 118,16 29,24 13,9 @
que logro millones millones millones
il Primera Segunda Tercera
FORNUIKESA OPA OPA OPA:
Precio de Uss7,71 . US$10,48 US$12,58
compra . .
Participacion ~ Eniie50,1% Entre 18,3% Entre 9,6%
quebuscaba  ¥62,62% y22,8% y12%
Acciones 126,7 1424 *1a0PAse
que logro millones millones & declard desierta
OPA POR
GRUPO ARGOS
Precio de uss4,28 @
compra
Participacion ~ Entre26%y32,5%  *L3 OPAse declard desierta
que buscaba busca el Grupa Gilinski

Grafico: LR-GR

Fuente: Bolsa de Valores de Colombia, Superfinanciera, Bloomberg

Edgar Jiménez

Especialista en Finanzas U. de los Andes y docente U. Jorge Tadeo Lozano

[ ae m‘ “Es posible que haya interés por el lado de
Argos, o definitivamente por algo mds de
Sura, para ir ingresando a Bancolombia.

La idea es seguir deshaciendo el enroque
que parecia imposible de desarmar”.
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(on més informacin sobre las acciones
que mds han caido durante 2022.

gobierno corporativo es de lar-
go aliento. Normalmente al ini-
ciodeuna OPAnoselanzantan-
tas operaciones continuas, pero
en el caso de Gilinski esa fue su
estrategia principal”, indico
Diego Palencia, vicepresidente
de Investigaciones de Solidus
Capital Banca de Inversion.
Esosi,lasopiniones estan di-
vididas encuantoacual seriasu
proximo movimiento. Por un
lado, algunos expertos sefialan
que iria por mas acciones de

Sura, con el fin de tener control
de la compaiiia y, asi, llegar a
Bancolombia. Mientras que
otros sostienen que presentaria
otra OPA por Grupo Argos, e in-
cluso podria comprar titulos de
Nutresa a través de la bolsa.
“No creo que siga en Sura,
pero es posible que en Nutresa
si, aunqueseguramente espera-
ralosrebalanceosdelosindices
paracomprarenhbolsa. En Argos
es posible que haga otra OPA,
pero esta esperando a la pose-
sién de Petro y que se presente
lareformatributaria. En Banco-
lombia es probable quelahaga™,
aseguré Andrés Moreno, analis-
ta financiero y bursatil.
CAROLINA SATAZAR STERRA
csalazar@larepublicacom.co

BOLSAS. LAS EXPECTATIVAS FRENTE A LA REUNION DE LA FED TIENEN EFECTOS EN LA DIVISA
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Este lunes, el délar cerré a
$4.461,47 en promedio, lo cual
representd un aumento de
$37.61 frente a la Tasa Repre-
sentativa del Mercado (TRM),
que para la jornada de ayer se
ubic6 en $4.423,86.

Segan laplataforma Set-FX, el
preciodeaperturafuede $4.451,
mientras que el maximo alcanzo
nivelesde $4.482,00y elminimo
lleg6 a $4.430. Durante la jorna-
da se negociaron mas de
US$1.125 millones a través de
1.996 transacciones.

Esta semana se celebra la
quinta reunion de tasas del afio
de 1a Reserva Federal, con altas

de $37 frente a TRM

probabilidades de un alza de 75
puntos basicos. Esto situaria a
la tasa de politica en 2,5%, el ni-
vel que alcanzé en el pico del al-
timo ciclo de aumento de tasas
en 2019. Por ende, esta decision
serdclave enel comportamiento
que tome la divisa estadouni-
dense en los proximos dias.
Los inversionistas se mues-
tran escépticos de quelaFed pue-
da controlarla peor inflacion en
cuatrodécadassinllevaralaeco-
nomia a una recesion. Mas de
60% de los 1.343 consultados en
latltima encuesta Mliv Pulse di-
jeron que hay una probabilidad
baja o nula de que el banco cen-
tral de Estados Unidos pueda

controlarlas presiones sobrelos
preciosal consumidorsin provo-
caruna contraccion economica.

Alrededor de dos tercios de
los encuestados esperan que el
rendimiento del Tesoro a 10
afios alcance su punto maximo
en los proximos nueve meses
por debajo de 3,7%. La encuesta
se realiz6 entre el 18 y el 22 de
julio y participaron inversionis-
tas minoristas y profesionales.

Ayer,lacotizacion del Brent
subi6 1,67% a US$104.92;
mientrasque el WestTexas In-
termediate (WTI) ascendio
2,11% a US$96,7.
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