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Politica de |la buena

La politica,
en el mejor
sentido de la
palabra, es la
actividad hu-
mana mas im-
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ortante para
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_DELA ROSA mejorar.: 1as
Exgobernador . Cond}mones
del Atldntico de vida de la
@veranodelarosa gente, y con-
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ducir los es-
fuerzos colec-

- tivos para dignificarla, sin que

primen intereses individuales.
Exige personasprobas, integras,
porque llevan el timén de su
sociedad. El simil que utilizaba
Aristoteles es la conduccién de
un barco que requiere gobernar
sutimoén. Gobernar estimonear,
llevarelbarco abuen Puerto. Sin
embargo, el Mediterraneo, sin
ser un océano, es un cemente-
rio de barcos. Pero, todos esos
fracasos enlanavegacion sirvie-
ron para perfeccionar el arte de
navegar. Igual en la politica se
tiene que perfeccionary traba-
jar para beneficio de la gente.
Se requieren personas con con-
diciones especiales, con forma-
cion técnica y académica.
Nuestra Colombia, pais com-
plicado, requiere permanentes
ajustes en sus procesos politicos

por lo cambiante de sus etapas -

histéricas con elementos que
desestabilizan. Losrecursos son
finitos y se agotan, y los ricos
mueven sus capitales hacia in-
versiones mas rentables.

El futuro disefio del pais es
el tema principal de la campa-
fia presidencial, pero basado en
un proyecto regional realista,
que construya un Estado que
promueva regiones desarrolla-
das con mas libertad y dinami-
ca; que no dependan de un go-
bierno central que privilegia el
crecimiento solodel centro dén-
de esta su sede.

Lleras Restrepo impulsé un
modelo de planificacién centra-
lizado copiado de Francia que
impulsé el judio Pierre Mendés
France que funcioné bien en
Francia, pero fracas6en Colom-
bia. Nodinamizé el desarrollode
las regiones, porque se centra-
lizaronlosrecursosy congelaron
lasregiones. Y como decia Napo-
ledn: las tres cosas més impor-
tantes que se necesitan para el
desarrolloeconémicoson: plata,
plata y plata.

Un analisis internacional ra-
pido concluye en avanzarun es-
quema regional.

La guerra econémica Rusia-
Ucrania encarecera el petréleo
con cambios enlos ciclos econ6-
micos. El momento es similar
al afio 1973 con costos energeé-
ticos elevados y problemas de
movilidad. Elliderazgo mundial
de Estados Unidos esta en peli-
gro y surgira cada vez mas niti-
damente elliderazgo aleméan por
su fortalecimiento dentro de la
misma Europa.

Franciaseguira con problemas
y dificultades porla desgarrado-

rainmigracion. Espafiacontinua-
racreciendo, con suliderazgo so-
cial y se vislumbra qué con Fei-
j6o como préximo Presidente, dé
ganar las elecciones en un afio,
empiece una nueva etapa.

Felipe Gonzilez impulso tres
eventos: Espafia pasé a formar
parte de la Unién Europea e ini-
ciorelaciones econémicas comer-
ciales con América Latina. Con-
virti6 a Espafia en la bisagra que
integraba América Latina con Eu-
ropa. También impulsé la estruc-
tura de autonomias.

En Italia las regiones se
crearon por parte de los go-
biernos de derecha por miedo
alos comunistas.

Lacampafia presidencial debe
enrutaraColombiahaciadecisio-
nes trascendentales ya politicas
de cambioeconémicoysocial que
nos lleven auna etapa de moder-
nizacién. El modelo debe ser el
Presidente de EE.UU., Roosevelt,
un hombre rico, que tenia po-
liomielitis, pero a pesar de sus
dificultades, transforméylediola
vueltaalahistoriade Estados Uni-
dos. Fue el creador de Estados
Unidos moderno. :

La transformacion real de Co-
lombia son las Regiones con pla-
ta, no conlimosnas. Laacademia
tiene que estar involucrada en
este proceso de transformacién
del pais, y formar parte del de-
bateterritorial conun mayorcom-
promiso. Eltemasetieneque ma-
nejar con el corazén, con coraje,
con lucidez.

TRIBUNA PARLAMENTARIA
Los resul-
tados del do-
mingo pasado
dan cuentade
algo que en
i Colombiamu-

GABRIEL ;
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negar: en

Senador B
. nuestro pais
si existe de-
mocracia. Un pais donde la
oposicion alcanza 40% de los
votos y donde los candidatos
antiestablecimiento pasaron a
segunda vuelta, da cuenta de
que es un error querer compa-
rar al pais con tiranias latino-
americanas, o a nuestro presi-
dente con dictadores con
filosofias trasnochadas.

Lo cierto es que es innega-
blelaexistenciade democracia
en Colombia, pero esta no es
ni perfecta ni un producto ter-
minado. Los mensajes de las
urnas tanto en las parlamenta-
rias como enlas presidenciales-
son claras en mostrar el incon-
formismo y el malestar que al-
bergan en su corazon la mayo-
ria de los colombianos.

El estallido social fue sin
duda permeado por los vio-
lentos, los vandalos, los sa-
queadores y por actores al
margen de la ley, pero no
por esto, podemos descono-
cer la existencia de un cla-
mor mayoritario de un pue-
blo que se siente olvidado.

democracia

Parece ser que la labor que
nos atafie en los cuatro afios
que vienen pasa por cerrar fi-
las para proteger la democra-
cia. Nuestro dia a dia debe ser
construir un pais mas inclu-
yente, abordar las problema-
ticas sociales y la basqueda
del bien comtn, no solo des-
de el estado, sino con un ac-
tivismo certero por parte del
sector privado, especialmen-
te desde nuestras empresas.

LA EMPRESA
PRIVADA DEBE
DEJAR DE SER
VISTA COMO LA
ENEMIGA

Temas como el acceso a la
educacion de calidad, la ali-
mentaciéon de nuestras fami-
lias,laformacion con pertinen-
cia, l1a proteccion del cesante y
de los mayores, la lucha con-
tralacorrupcién,lageneracién
de oportunidades e ingresos, y
el cuidado del medio ambien-
te deben ser parte de la agen-
daprivadade empresarios, tra-
bajadores y en general de la
comunidad. Dejar esto en ma-
nos solo de los politicos retra-
sard mucho el desarrollo de
nuestropais,oloqueespeor,lo
dejara en manos de los buré-
cratas de turno, con sus ideo-
logias y sus sesgos.

Es necesario un nuevo lide-
razgo en el Ambito privado; em-

presarios de todos los tamarios |

que den un paso al frente y to-
menlasriendas del progresoso-
cialyeconémico de nuestrasre-
giones. La existencia de normas
queretrasennuestros proyectos
como sociedad es inaceptable;
asi comolos negocios vanauna
velocidad mayor quelasnormas
quelosrigen, el desarrollosocial
debe encontrar un momentum
similar para evitar que sean los
reguladores quienes dicten los
usos, fuentes y formas de nues-
tro capital social y econémico.

Debemos luchar contra esa
idea o sentimiento de “mereci-
miento” o de “deuda” que mu-
chas personas tienen; la con-
ciencia sobre el valor de
nuestros derechos y el costo de
mantenerlosdebe promulgarse.
Laidea del merecer debe ir anu-
dada ala accion de trabajar, yla
idea de derechos debe ir de la
mano del cumplimiento de de-
beres con la sociedad.

La empresa privada debe
dejar de ser vista como la ene-
miga, el orden debe dejar de
sucumbir a la anarquia, y las
libertades deben primar por
sobre laimposicion estatal de
igualdad. La democracia exis-
te, sin duda alguna, pero te-
nemos cuatro afios para con-
solidela, mejorarla, pero sobre
todo protegerla.

CONSEJOS
PARA
LIDERES

MAURICIO
RODRIGUEZ

@liderazgomr

El buen lide-
razgo evita el
denominado
“sesgo de con-
firmacién” -
escuchary
leer solo las
opiniones y
los andlisis
que coinciden
con los
propios.
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Petro-dolar

Una de las preguntas mas frecuentes, en la
antesala de las elecciones, era qué tanto los
precios de los activos locales habian incorpora-
do una eventual victoria de Gustavo Petro. Las
respuestas eran menos interesantes que la
pregunta. No obstante, la reaccién de mercado
tras las elecciones da algunas pistas. -

Conocidos los resultados electorales, los
mercados financieros locales repuntaron al
unisono. El peso colombiano se fortaleci6 casi
4%, ubicAndose en niveles cercanos a los
$3.780. El indice Msci Colcap, que representa
las acciones més importantes del pais, se
valoriz6 4,63%, con un volumen transado de
$1,3 billones, de los mas altos de los tltimos
afios. La accién de Ecopetrol aumenté 9,53%,
mientras la de Bancolombia lo hizo 11,07%. Por
su parte, los titules de deuda ptiblica (TES)
tuvieron una jornada positiva. El indice de
deuda publica de Corficolombiana, que mide
los cambios en valoracién de un portafolio
representativo de TES, aument6 1% durante la
jornada del martes frente al cierre del viernes.
En conclusién, el martés vimos una aprecia-
cién significativa de los principales activos
financieros del pais.

Dado que, durante el fin de
semana, ademas de las elec-
ciones en Colombia, vimos un
aumento de los precios del
petréleo, entre otros, la reac-
cion del mercado no puede

JOSE IGNACIO

LOPEZ atribuirse exclusivamente al
Director tema local. No obstante, hay
Investigaciories varios elementos que sugieren
Corficolombiana  gye buena parte de la aprecia-

cién de los activos es efectiva-
mente en respuesta al tema
electoral. El peso se fortalecié
en 6rdenes de magnitud superior a otras mo-
nedas de la region. Los bonos en délares con
vencimiento en 2025 de Ecopetrol se aprecia-
ron 20 puntos basicos frente a los bonos analo-
gos de Petrobras. Adicionalmente, la prima de
riesgo del pais, medida a través de los CDS
(Credit Default Swaps) a cinco afios se redujo
en 14,2 puntos cuando la de Brasil aument6
1,8 puntos basicos. Colombia ya no es mas
riesgoso que Brasil, de acuerdo con los merca-
dos financieros.

@JoselLopez

LOS MERCADOS BUSCARAN
PISTAS PARA ENTENDER LAS
IMPLICACIONES DE UNA
PRESIDENCIA DE HERNANDEZ

Esta evidencia parece ser lo suficientemente
robusta como para motivar un trabajo acadé-
mico. El reto esti en explicar dicho fenémeno.
Una primera hipoétesis tiene que ver con la
ausencia de fraude. En el preAmbulo, y desde
esquinas politicas opuestas, se habia anticipa-
do la posibilidad de trampa en el proceso
electoral. Los mercados tenian cierta preocu-
pacion frente a ese eventual escenario, que
finalmente no ocurrié. Una explicacién alter-
nativa tiene que ver con las propuestas econo6-
micas de Gustavo Petro, incluyendo la inte-
rrupcion de la exploracion petrolera, la reduc-
cion del ahorro formal en el sistema pensional,
una reforma tributaria de cuentas alegres o
expropiatoria y un aumento insostenible del
gasto en programas de empleo garantizado y
transferencias sociales.

Tras las elecciones, los mercados esperan
o una moderacion de dichas propuestas o su
derrota en las urnas. Los mercados de apues-
tas sugieren que la probabilidad de ganar la
Presidencia de Petro se redujo de 67% a 30%,
mientras la opcion del candidato Rodolfo
Hernéandez es ahora de 70%. Este cambio en
probabilidades y la reaccién del mercado
sugieren que un giro del actual escenario con
una victoria de Gustavo Petro estaria asocia-
do a una desvalorizacion de los activos loca-
les y una tasa de cambio por encima de los
$4.000 por doélar. En caso contrario, los mer-
cados buscaran pistas para entender mejor
las implicaciones de una Presidencia de
Rodolfo Hernindez.



