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El precio de subsidiar los combustibles

El Ministerio de Hacienda y Ecopetrol presentaron una propuesta para
pagar 14,1 billones de pesos del déficit del Fondo de Estabilizacidn de coMPARTIR (B W f &

los Combustibles (FEPC), pero eso solo cierra parte de la brecha que se

sigue ampliando a diario.
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La subida de los precios internacionales del petrdleo llevd, como era de
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esperarse, a un incremento en los combustibles alrededor del mundo. Pero 5-«-
El mal negocio de Ecopetrol

-

en Colombia, donde existe un Fondo de Estabilizacidn de los Combustibles
(FEPC) que se beneficia de los bajos precios y subsidia una parte del precio
cuando estos son altos, la estabilidad local ha abierto un deficit que sclo a

marzo de este ano estaba calculado en 14,1 billones de pesos.

Para evitar subir los precios de los combustibles, lo cual impulsaria adn
mdas la inflacién, los ministerios de Hacienda y Minas v Energia anunciaron
que, con el Marco Fiscal de Mediano Plazo, que se entrega siempre a mitad
de afio, presentardn un plan plurianual para cerrar el déficit del FEPC y
mejorar su formula, de modo gue en afos siguientes la situacion no se

agrave.

Semanas después, el Ministerio de Hacienda v Eeapetrel anunciaron un
plan adicional: pagar los 14,1 billones de pesos de déficit que se han
calculado hasta el primer trimestre de este afio. La formula incluye recursos
de caja del Ministerio y dinero de Ecopétrol que, en condiciones normales, le

corresponderian al mismo Gobierno.



El déficit del FEPC resulta en una deuda a la estatal petrolera, que es la
Unica que produce combustibles liquidos en el pals (e importa un margen
pequeno para cumplir con la demanda local): asi que, al final de cuentas,
-terminarl'a recibiendo 14,1 billones de pesos, que mejorardn su
liquidez.

Una parte de estos recursos - ya la tiene en sus cuentas. El
movimiento seria “cambiar de bolsillo”. Esto se debe a que el Ministerio de
Hacienda pagard 7.3 billones de pesos que tiene de caja, mds 6/5.400
millones de pesos de los dividendos de - que le correspondian por

el resultado de 2021, ya que posee el 88,5 por ciento de la empresa.

Los restantes 6,1 billones de pesos saldrian de la reserva que se constituyd
con parte de las utilidades de 2021, para “brindar soporte a la
sostenibilidad financiera de la compania y flexibilidad en el desarrollo de su
estrategia”, y que ahora irfan o pagar un dividendo extraordinario por 6,2
billones de pesos, de los cuales 800.000 millones de pesos se pagarian a

los demds accionistas de la compafia.

Es decir, - dejaria de pagarle al Gobierno 6.7 billones de pesos de
dividendo extraordinario para ingresarlos en sus propias cuentas como

pago de lo que le debe el FEPC.

Omar Sudrez, gerente de Estrategia Renta Variable Casa de Bolsa, explica
que la aprobacidn de este dividendo extraordinario “genera un impacto
positivo en el precio de la accién en el corto plazo, porque, si van a pagar
un dinero extra, el valor de la accién en el mercado sube mientras se paga

ese dividendo”.

En términos generales, el balance de esta propuesta serd positivo para
-. que tendrd mds recursos para sus proyectos, para hacer una

nueva reserva o para volver a reportar altas utilidades.

El problema

Pero el pago de 14,1 billones de pesos del deficit del FEPC no resuelve todo
el problema. El Comité Auténomo de la Regla Fiscal calculd que el déficit
del fondo podria llegar a 33,7 billones de pesos para final de afio en las
condiciones actuales, lo que significa que el pago propuesto cerraria un

poco menos de la mitad del hueco que le quedard al prédximo gobierno.

Esto se debe a que el déficit del FEPC se sigue ampliando cada dia, pues
proviene de la diferencia entre el precio internacional de los combustibles
{determinado a su vez por el precio del petréleo, que sigue subienda) y el

precio local.

El mecanismo establecido en el fondo permite que, cuando el precio de los
combustibles es bajo, en el mercado local se siga vendiendo un poco por
encima, con el objetivo de generar un ahorro para que, en momentos como

este, los consumidores no asuman por completo el impacto de la subida de
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Ecopetrol a precio de mercado internacional por el combustible que importa

y por el gue se consume en el pais, a un precio menor

Eso quiere decir que mientras los precios internacionales sigan tan altos y

los locales tan bajos en comparacion con el resto del mercado, el déficit se

seguird ampliando y en el futuro tendrd que pagarse.

Algunos expertos sefialan que subir el precio del combustible local serd
dificil politica y socialmente, aunque resulte contradictorio que, mientras se
hace la transicion energética, se subsidien los combustibles fosiles en e

pais, o un costo que superaria los 30 billones de pesos este afio.

En cuanto al resto de la deuda que no alcanzaria a pagar este Gobierno,

falta ver cua del plan plurianual y si el Ministerio de

Hacienda v Ecopetrol llegan a algun tipo de acuerdo de pago adicional

para los proximos anos.

C \/IBIO Secciones Acerca

Términos y condiciones Planes de suscripcién

Suscribete al newsletter Politicas de Privacidad Paute con nosotros

;Quiénes somos?

PQR's

(T Loderies Comerce

El uso de este sitio web implica la oceptacidn de términos y condiciones y polfticas de privacidad de Cambio Comunicaciones Colombia. Todos los
derechos reservados. Prohibida su reproduccién total o parcial, crear copias fisicas o digitales asi como su traduccidn a cualquier idioma sin la
autorizacién escrita de su titular.

Siguenos

f
¢
L
o

Facebook

Instagram

Tiktok:

Youtube




