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‘Para el
2023 se
necesita
un ajuste
fiscal’

1 Richard Francis,
analista Fitch Ratings

El analista soberano de
Fitch Ratings para Colom-
bia, Richard Francis, espera
que los resultados de las
elecciones del proximo 19
de junio sean refiidos. Ade-
mas, dice que el programa
econémico de Hernandez
atin no esta muy claroy eso
leafiade incertidumbre. Re-
salta que el exalcalde de Bu-
caramanga reduciria la tasa
del IVA del 19 al 10 por cien-
to sin que se pueda descon-
tar y presentaria un presu-
puesto austero.

“Creemos que existen
riesgos fiscales que se deri-
varian de estas propuestas.
Los ingresos caerian consi-
derablemente, mientras
queseriadificil hacer recor-
tes de gastos suficientes
para compensar la pérdida
Hnimapanan Saradan, dade
que el presupuesto es bas-
tante inflexible”, asegura.

Respecto a Petro, piensa
que lo que mas preocupa
de sus propuestas son las
encaminadas al sector pe-
trolero, pues ya no otorga-
ria nuevas licencias para la
exploracién de hidrocarbu-
ros. “Ese es el riesgo mas
grave. Sin embargo, conlas
elecciones para el Congre-
sovimos quesi él gana, ten-
dré que llegar a consensos
y le sera muy dificil hacer
todolo que quiere”, opina.

Respecto a los retos eco-
némicos que deberia en-
frentar el proximo presi-
dente, dice que uno de los
mayores desafios vendra
del lado fiscal pues la deu-
da respecto del PIB ha au-
mentado en casi 15 puntos
porcentuales desde que co-
menz6 la pandemiay el dé-
ficit fiscal sigue siendo alto.

“Esperamos unajuste fis-
cal el proximo afio, sin im-
portar quién gane la Presi-
dencia. Sin embargo, exis-
te un alto grado de incerti-
dumbre sobre si el ajuste
serasuficiente para estabili-
zar la carga de la deuda, y
mucho menos paracomen-
zar areducir larelacién en-
treladeudayel PIB. Es pro-
bable que se necesiten mas
medidas fiscales. Sin em-
bargo, politicamente ha-
blando, sera dificil para
cualquieradelosdos candi-
datos implementar refor-
mas fiscales”, indico.

ELTIEMPO *5 DE JUNIO DE 2022

Asi ven las calificadoras de
riesgo las elecciones en Colombia

Los analistas de Fitch, Moody’s y S&P Global Ratings opinan sobre las propuestas
econdmicas de los candidatos y los retos para recuperar el grado de inversion.

legue quienlleguealaPre-
sidencia este 19 de junio
debera seguir trabajando
para recuperar el grado
deinversionde Colombia,
que las calificadoras de
riesgo Fitch Ratingsy Stan-
dard &Poor’sle quitaron el afio pasa-
do debido al aumento de la deuda
publica y del déficit fiscal en medio
delapandemiay de la ola de protes-
tas sociales por la fallida reforma tri-
butaria del exministro Alberto Ca-
rrasquilla. En cambio, Moody’s man-
tuvo la calificacion del pais.

Si quieren que los inversionistas
internacionales vean de nuevo a Co-
lombia como un pais con posibili-
dad de cumplir sus pagos, tanto el
candidato Gustavo Petro como Ro-
dolfo Hernandez tendran que seguir
haciendo la tarea para continuar re-
duciendo estos indicadores.
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“Las calificadoras trabajan como
las centrales de riesgo. En vez de ge-
nerar informacién acercade qué tan
buen deudor es la persona, en este
caso seria el pais. Si nosotros tene-
mos grado de inversién, es como si
tuviéramos una calificacion crediti-
ciamuy buena y asinos prestan mas
y auna tasa mas econdmica”, expli-
ca Sergio Olarte, economista princi-
pal de Scotiabank Colpatria.

Desde quese perdio elgradodein-
versién hace unafio, José Ignacio L6~
pez, director de igaciones Eco-

version hace mas dificilimportar ma-
terias primas”, resalto.

En ese sentido, Olarte afiadi6 que
las tasas a las cuales el exterior le ha
prestado a Colombia subieron 20 3
puntos. Ademas, también sali6 afec-
tada la tasa de cambio. “Como hay
menos gente queriendo invertir en
la deuda colombiana y, en general
en el pais, porque segun las califica-
doras somos més riesgosos, eso le
costo a la tasa de cambio cerca de
250 0 300 pesos, es decir que si en
este estamos cerca de

némicas en Corficolombiana, dice
que el costo de endeudamiento del
Gobierno, las empresas y las fami-
lias colombianas ha sido mayor.
“Laafectacion havenido por cuen-
ta de las mayores tasas. Ademas, en
algunas transacciones de comercio
internacional hemos escuchado a
clientes que no tener el grado de in-
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“Reducir la deuda, el

reto del que llegue

zas politicas

3.800 pesos, si estuviéramos con
grado de inversion no serian 3.800
Ppesos, sino 3.500 pesos”, recalco.
ELTIEMPO hablé conlos analistas
de las tres agencias internacionales
para conocer la perspectiva econé-
mica que ven ante las dos pOSlblllda-

‘Impacto a
la inversién
y cuentas
del pais sin
el petréleo’

) Renzo Merino, analista
.. soberanode Moody’s

Renzo Merino, dela califi-
cadora Moody’s, opina que
lo que en parte reflejaron

desdegobiernoenlospr cua-
troafios.
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1 Ita, del déficit fis-

) Manuel Orozco, analista de S&P

Para Manuel Orozco,
analista de la calificacion
soberana de Colombia
para S&P Global Ratings,
las elecciones confirma-
ron labaja popularidad de
los partidos tradicionales,
que ya venia empeoran-
do. De este modo, resalta

resultando probablemen-
te en una moderacion de
las propuestas de - gobier-

calelevadoy de las fuertes
presionesdegastorelacio-
nadas con las demandas

que los dos c:
(uno con campafiade opo-
siciony el otrodeindepen-
dencia partidaria) carecen

did: noyy politica a”, parafortalecer
indica. tes del gasto social, s inclui-
Luego del shock que vi- dalasaludy la educacién.
vi6 la economia con elini- “Las presiones fiscalesy el

de una mayoria
en el Poder Legislativo.
“Quien llegue a la Presi-
dencia se vera forzado a
buscar acuerdos con fuer-

cio de la dice
que los retos seran simila-
res para ambos. Habla de
reducir la deuda del Go-
bierno, que esta significati-

reto de el dina-
mismo en la economia re-
queriran reformas estruc-
turales, lorefuerzalanece-
sidad de una agenda prag-
matica”, indica.

Por otro lado, resalta

losr dos delas eleccio-
nes son las tensiones socia-
lles a raiz del descontento
por las condiciones econé-
micas, hasta cierto puntoes-
tructurales, relacionadas
con la desigualdad de ingre-
sosoeifuveldelapobreza,y
que se vieron exacerbadas
porla pandemia.

“Elresultado dela primera
vuelta electoral parece indi-
car para los mercados que el
riesgode uncambiomasradi-
cal en el modelo econémico
del pais ha disminuido y eso
se ha materializado en el tipo
de cambioy en el rendimien-
todelosbonos”, explico.

Ademds, destacé que
quien llegue va a tener que
hacer consensos para poder
promover sus propuestas y
politicas. “El tema de los
contrapesosvaaser algoim-

portante para mantener el
récord que tiene Colombia
de politicas macroeconémi-
cas prudentes”, le dijo a EL
TIEMPO.

Sobre la elaboracién de
unareforma tributaria o no,
Merino aseguré que esta
ayudaria a las arcas publi-
cas, pero que en este mo-
mento no seria necesaria
pues los ingresos de la pasa-
dadeberianreflejarse a par-
tir del 2023.

“Una posible reforma fis-
caladicional es algoque con-
templamos, pero que no es
necesario para mantener
los niimeros de deuda esta-
bles. Dado el enfoque que
tienenlos dos candidatos de
abordar el tema de ingresos
y pobreza, podria servir
para crear mayor espacio
para las transferenclas que

quelai

se han enel

PROGRAMA DE COOPERACION INTERNACIONAL SOLICITA
PROPUESTAS DE ORGANIZACIONES PARA:

“Contratar una persona juridica para la generacion de insumos necesarios
para la formacion/actualizacion catastral multipropésito del Parque Nacional
Natural Serrania de Chiribiquete”
El Programa busca proponentes con experiencia certificada en catastro
muttipropésito, y/o implementacion de procesos de formacion, actualizacion
y/o conservacion catastral rural. Ideal, intervencién en los departamentos de
Caquetd y Guaviare.
Interesados en recibir los términos de referencia (inicamente personas
Juridicas de cardcter privado, legalmente constituida y domiciliada en
Colombia), escribir a: subcontratosdonaciones@colombiaLFP.com.
Se recibiran manifestaciones de interés hasta el 10 de junio de 2022. Favor
Incluir en el asunto el ndmero de la convocatoria.

RFP-LFP-1877-22-31 Formaci6n y Actualizacion Catastral PNN Serrania de Chirbiquete
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is looking for
inspiring teachers in
the followmg areas:

‘Bomn\t de Religion
Jefe drea de Espafiol

Candidates must have at least 3 years of experience
working with International schools and a teaching
certificate or equivalent.

We offer excellent working conditions and benefits.
Please send updated Resume, specifying the position,
to recruitment@gceb.edu.co

5 APRESTAMOS

SOBRE HIPOTEGA
HASTA 400 MILLONES - ACEPTAMOS ABONOS
Garantizamos seguridad, seriedad,cumplimiento, reserva. VISITENOS
- Ernesto Sierra & Cialtda,
: Calle 85 No. 10 - 79

 Tels: 2571013 - 314 393 3635 - 611 0450
WWW. CO
CAIRO OPERA TEATRO CAFAM

3,
C 4’ W HOUSE PRESENTA

ANTOLOGIA INTERC ()NIINI Nl'.»‘\l DE ARTE
OPERA Y BALI
Artistas de la Opera Nacnona! de Egipto,
Italia, Ucrania y Colombia.
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Lo mejor de:
AIDA CARMEN

El Lago de los Cisnes
Don Quixote

(FRAGMENTOS)

JUNIO 29 & 30

Subsidios y descuentos segin categoria de afiliado a Cafam
30% categoria A - 25% categoria B - 10% categoria C
Entradas disponibles en las taquillas de teatro y también en

Tub=+leta | ATRAPALO.COM.CO %
INFORMES 317 2898744

cafam.com.co

, con partidos po-
liticos atin relativamente
fuertes, la separacion de
los poderes, la indepen-
dencia del banco central y
Pesos y contrapesos exis-
tentes, deberia garantizar
ungradosuficiente de pre-
dictibilidad de la politica
econémica, y en su opi-
nién contindia sostenien-
do la calificacion de Co-
lombia de BB+ con pers-
pectiva estable.

contexto de la pandemia y
que se supone que deben
terminar este afo, como el
Ingreso Solidario”, dice.

Respecto a las propuestas
dePetrode desligarse del pe-
tréleo, dijo que tendrian un
impacto significativo tanto
enlas cuentas fiscales como
externas. Ademas, afectaria
lainversion.

COORDINADOR DE COMPRAS
Experiencia minima de cinco (5) afios gestionando proce-
sos de compras institucionales y de alimentos y bebidas.
Debe tener buenas habilidades tecnolégicas y un nivel
avanzado de Excel. Es deseable el manejo de SAP.

SUPERVISOR DE TRANSPORTE
| Experiencia minima de cinco (5) afios administrando flotas.
| de més de 20 buses y liderando equipos de conductores y
monitoras. También es necesario que haya sido responsa- |
ble del mantenimiento de los vehiculos y de la organizacién |
de los trazados de las rutas. Debe tener buenas habilida-
des tecnolégicas y un nivel avanzado de Excel.

Se ofrecen excelente condicion
paquete de ben

andidatos interesados

de vida al correo cargosytz




