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BANCOS

Cartera sostenible de
Davivienda crecio 8,1%

La Repohlica
Davivienda, bajo la presidencia de Javier
Suarez, alcanzo un saldo de cartera para
la financiacion de proyectos sostenibles de
$1,11 billones, lo que represento un crecimiento
anual de 8,1% y una participacion de 9,3%
en la cartera total de la entidad. Con lo anterior,
recibié el reconocimiento del Global Finance
Sustainable Awards 2022, como el banco
mas sostenible de Colombia. icss)

BANCOS
Scotiabank anuncio

fondo de financiamiento
—_— —

.
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Scovabank Colpatria

En el marco del Dia Mundial del Medio Ambiente,
Scotiabank Colpatria anuncié que hasta el 14

de julio el fondo Net Zero Research Fund
aceptard solicitudes de financiamiento por parte
de centros de estudio e instituciones académicas
que estén apoyando a sectores claves en

sus esfuerzos hacia la descarbonizacion de la
economia. Asi o dio a conocer el presidente

de la entidad, Jaime Alberto Upegui. vy

BANCOS

Fintech R5 levant6 ronda
por USS7 millones

La fintech colombiana R5 levantd una ronda

de inversion por US57 millones, que estuvo
liderada por Global Founders Capital. El funda-
dor de la compania, Fernando Sucre, asegurd
que con dicho capital buscan ampliar el
equipo, mientras que incrementan la emision
de créditos para, asi, continuar con el desarrallo
de soluciones financieras en el segmento

de vehiculos. (ts5

Las opciones del GEA

BOLSAS. HAY ESTRATEGIAS
COMO EL'CABALLERD
BLANCO, ‘LA JOYA DE LA
CORCNA, LA RECOMPRA DE
ACCIONES, LA PERSUASION
Y EL LITIGIO. LA OFA SUBIO
FL PRECIO A PAGAR POR
CADATITULO A USS4,28

BOGOTA

La disputa por el poder del
Grupo Empresarial Antiogqueno
(GEA) se extiende y profundi-
zaamedida que el mismo con-
sorciose niega a cederel poder
del conglomerado y Jaime Gi-
linski ataca su estructura sin
tregua alguna. Hasta el mo-
mento le ha tomado mas de
US$2.500 millones, seis OPA
y varios movimientos legales
v mediaticos poder adentrar-
se en la estructura del que se
conocia como el Sindicado An-
tioguefio en los afios 9o.

Muestrade su estrategiaesla
presentacion de una nueva
oferta de adquisicion por Gru-
po Argos el pasado 19 de mayo,
Esta nueva intencion pretende
comprar una participacion de
entre 26% v 32,5% de las accio-
nes en circulacion de la compa-
fia, cifra que equivale hastaa
657,6 millonesdetitulos. El pre-
cio de compra por cada papel
sera de US$4.28 0 $16.199 se-
gin la Tasa Representativa del
Mercado (TRM) para el viernes,
valor que contrasta con el que
registro el dia en que fue con-
gelada la especie ($13.540).

Ante este instrumento del
mercadoaccionario existen es-
trategias desarrolladasenlali-
teratura y la practica para de-
fenderse corporativamente. Ta
‘Defensa Pac-Man’, ‘El caballe-
ro blanco’, ‘El paracaidas de
ore’, ‘El repelente de tiburo-
nes’, ‘Joyadelacorona'ylare-
compra de acciones son algu-
nas de ellas.

En un paper publicado en la
revista Tus Et Veritas por José
Antonio Payet, abogado de Ia
Pontificia Universidad Catolica

de Perti y magister en Leyes de
Harvard Law School, el autor
desceribe las diferentes opeio-
nes, tanto preventivas como de-
fensivas, que existen ante tran-
sacciones como las que se
llevan a cabo en la Bolsa de Va-
lores de Colombia (BVC).

Entre las medidas defensi-
vas se posiciona ‘El caballero
blanco’, un mecanismo gue
responde 2 una toma intem-
pestivay que pretende encon-
trar un comprador amistoso
que presente una oferta com-
petitiva que le favorezca a am-
bas partes. Desde el punto de
vistadelaadministracion dela
sociedad objeto de 1a oferta,
esta practica permite, a un po-
sible adquirente amistoso, co-
locar un paguete de acciones
aun precio por debajo del mer-
cado, lo que otorga un incen-
tivo para efectuar la OPA.

Arnoldo
Casas
Dir, de Inversicnes de

Credicorp Capital
“En un contexto de respeto
por los socios y de
responsabilidad social
empresarial, hacer que el
negocio se vea mal es
contraproducente y se
vuelve descapitalizacion”.

Wilson
Tovar

Ciir. de Investigaciones
e Acciones & Valores

“Hay mucha liquidez para
comprar grandes
cantidades de acciones.
Incluso, el mercado podria

estar discutiendo la
llegada de una oferta por
Bancolombia”.
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Asimismo, encasode guela
transferencia de las acciones
se haga a cambio de actives de
otra compafiia, se genera un
efecto adicional al incremen-
tar el tamafio de 1a empresa y
hacer mas dificil el financia-
miento de la compra. “La bas-
queda de un adquirente amis-
toso puede incluir también el
acuerdo parael pagodeunain-
demnizacion en el caso de que
la sociedad finalmente acepte
una oferta de un adquirente
hostil”, menciona Payet.

Otraopcion eslatransferen-
cia de activos esenciales a fa-
vor de un tercero, conocida
como Tajoyadelacorona’. Sin
embargo, este tipo de medidas
suelen producirse en el con-
texto deunapropuestaacorda-

LAS POSIBLES DEFENSAS ANTE UNA

PILDORA
VENENOSA
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Consiste en la emision de
valores a favor de sus
accionistas, alteranda el
equilibrode A CPA Y
bajando sustandialmente el
precio de las acciones

—e D produciise una fusion,
los socios tenen el derecho
a suscribir acciones de |a
nueva companfa

L Consiste en la transferancia
o £l otorgamiento de una
opcidn para adguirir activos
esenciales de la compania a
favar de un tercero

€

L Lanzamiento de una OPA
sobre el comprador

JOYAS DE
LA CORONA

DEFENSA
PAC-MAN

Fuente: José Aneonic Payet / Grifico LR, AL

BANCOS. SEGUN DATACREDITO, SE REALIZARON 222,000 PRESTAMOS EN 2021

Operaciones de crédito de vivienda
crecieron hasta 50% el aiio pasado

BOGOTA
Segan el altimo informe de
DataCrédito Experian sobre in-
dicadoresde créditodevivienda
antes y durante 1a pandemia, el
namero de operaciones para
este Segmento reporto 1n creci-
miento de 50% el afio pasado
frente a 2020.
Especificamente, entre enero
v diciembre de 2019 se registra-
ron 184,000 créditos deeste tipo,
¥ para el mismo periodo del afio
siguienteseredujeronhasta 20%
(147.009), disminucion explica-
da por la llegada del covid-19.
Mientras que en 2021, ¢l total

de operaciones superd el nivel
prepandemia y alcanzo los
222.000 présramos.
Alanalizarel crecimientoen-
1re semestres portipo de estrato:
el cuatro y el seis tuvieron una
caida de 35% en las solicitundes.
Por su parte, los estratos uno y
dos fueron los de mayor recupe-
racionversus el crecimiento pre-
sentado entre la prepandemiay
el primer semestre de 2021, va-
riaciones de 37%y 26%.
“Lademocratizaciondel cré-
dito es uno de los objetivas
principales de DataCrédito. En
los municipios rurales hay ac-

ceso a créditos de vivienda, de
hecho, uno de cada cinco cré-
ditos se otorga a la poblacion
rural, lo que significa que la po-
blacion colombiana, sinimpor-
tar su ubicacion geografica, ac-
cedeaobligacionesfinancieras
que le permiten construir su
historia de erédito vy mejorar su
calidad de vida”, dijo Clariana
Carreflo, country manager de
DataCrédito Experian.

Los Santanderes y Boyaca
son los departamentos de ma-
YOI recuperacion.

¢ NATHALIA MOBALES AREVALO
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para responder a la OPA por Argos

day buscan evitar la interven-
cién de un tercero. También
estdla posibilidad de combatir
una OPA, como la presentada
por Gilinski, a través del en-
deudamiento, yaseaconel ob-
jetivo de distribuir recursos a
sus socios o de adquirir otros
activos. En ambos casos, la so-
ciedad pierdeunode susatrac-
tivos para el oferente.

Segin Arnoldo Casas, direc-
tor de Inversiones para Credi-
corp Capital, tomar acciones
nue disminuyan el valor de la
empresaterminan perjudican-
do a los accionistas, hecho que
no estaria bien visto. “En un
contexto de respeto por los s0-
cios y de responsabilidad social
empresarial, hacer que el nego-

cente y termina convirtiéndo-
se en descapitalizacion”, agre-
£0 el experto.

En el listado también desta-
can movidas como la recompra
detimuloso ‘El correoverde’, que
tiene como meta central elevar
elpreciodelasacciones del emi-
s01 por encima de lo ofrecido
por el nuevo comprador, esto
con el fin de que los socios se
vean persuadidos a no aceptar
laoferta, reduciendo ladisponi-
bilidad de efectivo de la socie-
dad y entorpeciendo asf una
compra apalancada.

También se puede intentar
convenceralos accionistasdela
inconveniencia de aceptar la
OPA. Este tipo de practica es
bastante frecuente en muchos

pretaque los deberes de diligen-
cia y lealtad de los directores
incluyen el informar adecuada-
mente a los copropietarios so-
bre lo positive y negativo de
aceptar una oferta, ademas de
darle un valor que compense lo
que han entregado sus actuales
financiadores.
Adicionalmente, tal v como
1o ha hecho el grupo paisa en
bloque, se puede alegar la ile-
galidad de esta transaccion e
iniciar las correspondientes
acciones ante las autoridades
judiciales o administrativas
competentes. Dichos alegatos
suelen tener relacion con la
violacion delas normas que re-
gulan las OPA, o de las normas
del derecho de la competencia

En cuanto a las medidas
preventivas que podria tomar
el GEA para que no se presen-
ten mas ofertas por ofras
compaiiias como Sura., Nutre-
sa ¥ Bancolombia estan planes
como ‘La pildora venenosa’,
que consisten en la emision
de valores a favor de sus ac-
cionistas v que oforgan a es-
tos determinados derechos, lo
cual termina alterando de ma-
nera sustancial el equilibrio
de la oferta en contra del ofe-
rente, en este caso Gilinski.

Otra modalidad frecuente-
mente utilizada es el ‘Repelen-
te de tiburones’, cuyo fin es la
modificacion delos estatutos de
la sociedad para dificultar la
toma de control porparte de un

evitar directamente la adquisi-
cion de acciones sino retrasar
o dificultar Ia maniobrabilidad
del nuevo inversionista.
Frente aeste panorama, Wil-
son Tovar, director de Investi-
gaciones Economicas en Accio-
nes ¢ Valores, aseguro que en
esta ocasion los fondos de pen-
siones debenvender algo, aun-
que existe el temor de que sea
nuevamente declaradadesierta
la OPA si no se llega a la meta.
“Hay muchaliquidez paracom-
prar grandes cantidades de ac-
ciones. Incluso, el mercado po-
driaestardiscutiendolallegada
de una oferta por Bancolombia,
estosi, evenalmente, nologra
su meta en Argos”, concluyo.
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cio se vea mal es contraprodu- mercados, en los que se inter- dentro del mercado. tercero, hecho que no pretende @hanCajamarca
o Escanee para verel
OPA Comment y conocer
detalles de las estrategias
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ilegalidad de esta e iniciar las
cormespondientes acciones
ante ias autoridades
Judiciales o administrativas

directamente |z adquisicion
de zcoones sino retrasar o
dificultar la efectiva toma
del control de la sociedad

eEntre 26% y 32,5%

precio segun TRM para ayer

busca el Grupo Gilinskl

millones de acciones quiere 2l calefio

* Entre US$731,4 millones y
$914,6 millones desembolsariz

vuelta presidencial del 19

de junio. Este valor equivale
acerca de $16.199, lo que sitida
la intencion de compra del

1 el empresario
competentes por parte del oferente # empresario calefio 19,6%
MOVIMIENTO por encima de lo que registré
) DE GRUPO ARGOS $13.540 la especie ordinaria de dicho
PARACAIDAS gggg.m,%g? emisor en la Bolsa de Valores
DE ORO ENDEUDAMIENTO $11.990 de Colombia (BVC) el mismo

acuerdos con los
administradores de la
sociedad para gue, ante una
toma de control por parte

Se tratade endeudar la
sociedad objeto de la
coferta, sea con la intendidn
de distribuir recursos 3 sus
accionistas, o conla

612.311

1.068.?93—1

dia en que fue suspendida
su negociacién ($13.540).

US$4,28

de otra empresa, esta deba finalidad de adquirir otros ESTA DISPUESTO A PAGAR JAIME
pagar al administradar una activos \ : il GILINSKI POR CADA ACCION
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DE SU SEPTIMA OPA POR EL GEA.

INFORME
RENDICION DE

CUENTAS
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TE INVITAMOS A PARTICIPAR

EN LA AUDIENCIA PUBLICA

donde presentaremos los resultados de nuestra gestién
durante la vigencia 2021.
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participacion.ciudadana@cajacopieps.com
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