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Grupo Sura sigue en maximos antes

BOLSAS. SOBRE EL
MEDIODIA DE AYER TTULO
TOCO LOS §58.300 Y CERRO
CON UN REPUNTE DE 12,9%.
EL PROXIMO LUNES SE
VERAN LOS SOCIOS EN
ASAMBLEA PARA ELEGIR UNA
NUEVA JUNTA DIRECTIVA

BOGOTA

A solo ocho dias de que el
GrupoSuracontinte definiendo
unnuevorumboe parasu gobier-
no corporativo, la accion ordi-
naria registro otro maximo his-
torico en 1a Bolsa de Valores de
Colombia (BVC) tras rozar los
$58.300s0brelas12:42 p.m. de
ayer hasta cerrar con un repun-
te de 12,9%. Cuando se analiza
este valor frente a la cotizacion
antes de que Jaime Gilinski die-
raaconocer la primera OPA por
Grupoe Nutresa, se evidencia un
crecimiento de 168,5%, mien-
trasque enloquevadel anoha
repuntado 93,5%.

Este movimiento se da lue-
go de que el pasado sabado, la
empresa de seguros e inversio-
nes convoeara a una asamblea
extraordinaria para el proximo
13 de junio sobre las 9:00 a.m.
en el salon Siglo XXI del Coun-
try ClubEjecutivos en Medellin.
La reunion solicitada por Gi-
linski a través de Jgdh Holding
v Juan Pablo Quintero Rodri-
guez tiene como objetivo elegir
unanuevaJunta Directiva, esto
peseaquehace poco mas de dos
meses fue designado un direc-
torio para el afio en curso.

Dicho movimiento no es for-
tito. A la espera de que tanto
Nutresa como Sura den a cono-
cer su composicion accionaria
actualizada a mas tardar el pro-
ximo 30 de junio, el empresa-
rio calefio ostenta preliminar-
mente 34.5% de las acciones
ordinarias en circulacién dein-
versiones Suramericana. No obs-
tante, de confirmarse gqueelpa-
sado martes comprd 14,2
millones de titulos en el merca-

JEN qué va

BOGOTA

La definicion de la segunda
vuelia presidencial del proximo
19 de junio entre Gustavo Pe-
tro y Rodolfo Herndndez, no
solo impulso la Bolsa de Valores
de Colomhia (BVC) y el peso co-
lombiane, sinoquehizogque Jai-
me Gilinski modificara su ofer-
tainicial porGrupoArgos. Segan
la OPA conocida el pasado 19
de mayo, el empresario preten-
diapagarUS$4,08 poreadatitu-
lo; sin embargo, una vez culmi-
naron las operaciones
bursatiles de este martes, el pre-
cio aument6 a US$4,28 o
$16.142, segan la Tasa Repre-
sentativa del Mercado (TRM)
para ayer.

Por ahora, el mercado sigue
atentoaque laSuperintendencia
Financiera de Colombia (SFC)yla

doptiblice, este pasaria a osten-
tar 37,6% de participacion, con
lo cual quedaria a solo 12,5% de
tener el control directo de esta
compaiiia.

Paralograrlotiene dos opcio-
nes. La primera, y que solo lo
acerca levemente a su meta, es
seguir comprando especies en
labolsa hasta completar 5% adi-
cionala lo que sumo a través de
las tres primeras rondas de
OPA, cifraque equivale amasde
23,3 millones de especies delas
466,7 millones en circulacion.
Esto seria posible gracias a que
elDecreto2555de 2010, quere-
gulael sector financiero, asegu-
rador y el mercado de valores,
permite llevar a cabo este tipo
deoperaciones siemprey cuan-
donosuperen el limite mencio-
nado anteriormente en caso de
¥a ser socio activo.

Jaime

Gilinski

Dueno del Gupo
Gilinski v oferent=

“Quierc ver una compania
que el ario entrante
entregue mas dividendos
a los accionistas y que
logremos reducir el
endeudamiento para
tener mds utilidades”.

Gulllermo
Sinisterra

PhiXen Economia de
New York Liniversity

“Todo esta enfocado en
mejorar su posicion para
negociar puestos en la
junta de Bancolombia de
la manera mas astuta.
Los Gilinski estan en una
operacion quirargica”.

=
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Con el desamolio de fa asamblea
extrardinasia de Gnipa Sur

El otro camino apunta auna
nueva oferta de adquisicion
que, en teoria, deberia presen-
tarse por hasta 7,5% o mas de
los papeles disponibles. En
cuanto al precio, este podria ser
mayor a US$9,88, teniendo en
cuentaque fueel nivel delamas
reciente comprayquesolologro
sumar 2,99% a su portafolio.
Aun asi, en las cuentas del in-
versionista entraria a jugar el
controlindirectoque tienea tra-
vés de Nutresa, cuya participa-
cion es de 13% y donde el mis-
mo Gilinskitiene 30,8%, ademas
de dos puestos en la Junta Di-
rectiva de la multilatina de ali-
mentos.

“5i efectivamente comprd
ese adicional, le aleanza para

sumar poder, con lo cual sigue
enmarchalaestrategiade adue-
fiarse del grupo al conquistar
tresde siete sillas posibles”, dijo
Edgar Jiménez, especialista en
Finanzasdela Universidaddelos
Andes.

En lo que respecta al poder
politico dentro del mismo emi-
sor, v que abarcara todos los re-
flectores este lunes, el empre-
sario calefio controla hasta
ahora dos de las siete sillas po-
sibles de la Junta Directiva con
Gabriel Gilinski como miembro
patrimonial, yJosé Luis Suarez
comomiembroindependiente.
Las posiciones restantes estan
ocupadas por Jorge Veldsquez,
presidente del GrupoArgos; Ale-
jandro Piedrahita, vicepresi-

PANORAMA DEL GRUPO SURA TRAS LA LLEGADA DE GILINSKI

JUNTA DIRECTIVA SURA

—= Gabriel Gilinski

—= Carlos Ignacio
Gallego - Presidente
del Grupe Nutesa

—= Jorge Mario
Velasquez -
Presidente del Grupo
Argos

—= Alejandro Piedrahita
-Vicepresidente de
Finanzas Corporativas
del Grupc Argos

—= Jaime Bermudez
Merizalde
(Independientz)

|——= Maria Caralina Uribe

(independiente)

—= José Luis Suarez

( independiente

puesta por Gilinski)
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Fuente: Sondes LR, Grupa Sur y Bloomberg
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Argos

13%
Mutresa

Precio

dentede Finanzas Corporativas
de Grupo Argos v Carlos Igna-
cio Gallego, presidente del Gru-
po Nutresa.

De concretarse un nuevo
puestoparaelreciénllegadoin-
versionista del Grupo Empresa-
rial Antioquefio (GEA), su estra-
tegia de filtrar su enrogue
accionario y debilitarlo se en-
contraria en una nueva etapa,
especialmente porque esto le
darfa muchos mas ojos sobre
las decisiones determinantes
en el corto y mediano plazo
como la OPA pendiente de
aprobacion por Argos, y una
evenmual intencion de compra
por Bancolombia.

Alrespecto, Guillermo Sinis-
terra, PhD en Economia de la

27,6%
Grupo Agos

Gfico. LA-GR

la oferta de compra por hasta 32,5% de Argos?

BVC autoricen la compra. Sin
embargo, aan sigue pendiente
laradicacion delagarantiaban-
caria de la transaccion, un re-
quisito para que sean definidas
las fechas enqueserecibiras las
aceptaciones de compra.

Entre los factores que ha-
brian determinado el incre-
mente de esta apuesta se en-
cuentra la caida del délary la
intencion de mantener una di-
ferencia cercana a 20% frente al
precio de cierre delaaccitn, que
antes de ser congelada por
cuenta del proceso natural de
la adquisicion, cerrd sobre los
$13.540 conunacaida de 0,44%
luegode que senegociaran 1,06
millones de especies por
$14.352 millones.

Bajo este panorama, el mon-
toadesembolsaroscilariaentre

US$731,8 millones v US$914,7
millones.

Segnin Edgar Jiménez, espe-
cialistaen Finanzas dela Univer-
sidad de los Andes y docente de
laUniversidad Jorge Tadeo Loza-
no, lo que hemos visto con la
OPA de Argos hace parte de su
estrategia de aduefiarse cada
vez mas del Grupo Empresarial
Antioqueno(GEA). “Enese orden
de ideas. la subida del precio
evidencia su interés de que la
comprasea exitosa, antelocual
haintegradolanecesidad de ju-
gar con el factor dolar en el me-
diano plazo, sobre todo si deci-
de lanzar mas OPA sobre el
mismo emisor u otros”, agrego.

Esta nueva intencion de
compra pretende adguirir una
participacion de entre 26% y
32,5% de 1as aceiones en cireu-

Edgar Jiménez

ha integrado la
factor dolar en

Especialista en Finanzes de b Universidad de los Andes

“La subida del precio evidencia su interés
de que la compra sea exitosa, ante lo cual

necesidad de jugar con el
el mediano plazo, sobre

todo si decide lanzar mds OPA”.

lacion dela compaiiia, cifra que
asciende a2 657.629.103 timlos.

Luego de que se dé luz ver-
de por parte del organo regu-
lador, el oferente, que en esta
ocasion es el empresario cale-
fioatraves de Nugil 5.A.5.. mis-
ma empresa gue se convirtio
en la segunda accionista mas
grande de Grupo Nutresa con
30,8% de participacion, tendra
que publicar simultAneamente
el cuadernillo de oferta y el pri-
mer aviso del proceso a través

de medios masivos de comu-
nicacion.

Enunrango de cincodias ca-
lendario esta obligado a mover
tres avisos de oferta. En estos
debera incluir el plazo de acep-
tacion de OPA, el cual no debe
ser menor a diez dias ni supe-
rior a 30 dias habiles.

Asimismo, se especificarin
los detalles de la compra, la
composicion accionaria del
emisor objeto de compra y la
intencion del comprador al
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$34.102

Itad

de asamblea

Universidad de Nueva Yorky pro-
fesor de la Universidad Javeria-
na, aseguroque “probablemen-
te con ese 3,1% adicional no
aseguraunatercerasilla. perolo
quesivaasucederesque, cuan-
dosumelasacciones que obten-
ga en Argos, aumenta la proba-
bilidad de abarcar mayor poder.
Todo esto lo enfoca en mejorar
suposicion para negociar pues-
tos en la junta de Bancolombia
delamanera mas astuta. Los Gi-
linski estan haciendo una ope-
racion fquirirgica que vienen
pensandohace afios. Ahinohay
nada al azar”.

Con estas cifras en mente, y
siendo el mayor socio de este
emisor, gran parte del poder de
decisiony enrutamiento corpo-

$57.780

— PRECIO
OBJETIVO

146,796 ‘l

06/06/20272

rativo de compafifas como Nu-
tresa, Argos, Cementos Argos, la
AFP Proteccitn, Enka de Colom-
bia y Bancolombia pasarian por
el ojo de Gilinskd, quien ha in-
vertido mas de US$2.500 millo-
nes para adentrarse en uno de
los conglomerados mas impor-
tantes del pais.

En el mas reciente encuen-
tro, el empresario asegurd que
“estamos aqui para acompanar
alaempresa. No hubiese hecho
unainversion de estamagnimd
si no tuviéramos confianza en
que es unagran conpania. Qui-
siera ver un emisor que el afio
entrante entregue muchos mas
dividendos a los accionistas,
que siga creciendo y logremos
reducir el endeudamiento para
generar mas utilidades™.

~—, VAN 0. CATAMARCA
= @vanCagmarcai

Capitalizacién
bursatil de Sura ha
aumentado 139%
desde noviembre

Desde que el Grupo Gilinski
presentd la primera OPA por
una de las joyas del Grupo
Empresarial Antioquefio (GEA),
la capitalizacién bursatil de
Grupo Sura ha crecido 139,3%,
pasando de $12,3 billones a
5294 billones. Cuando se
analiza este comportamiento
en lo corrido del afio, la
variacion total llega a 78%. No
obstante, la diferencia entre la
cotizacién actual de la especie
ordinaria (557.780) y la
preferencia, es abismal. Esta
dltima tiene un valor actual de
§22.500, mastrando una
escalada de 20,9% desde
noviembre y de 1,4% este afno.

$57.780

FUE EL PRECIO DE CIERRE DE
GRUPO SURA AYER EN LA BOLSA
DE VALORES DE COLOMBIA (BVC)
TRAS CRECER 13,29%.

PANORAMA DE LA OPA POR GRUPQ ARGOS

DETALLES DE LA OPA

= UsS54,28
precio de compra

= Entre 170,9 millones y
213,7 millones
de acciones quiere el calefio

= Entre 26% y 32,5%
busca 2l Grupo Gilinski

roN
h o4
GRUPO ARGOS

*516.142
precio segun TBM para aver

2

Iﬁ » Entre U5$731,4 millones y i
'\ 5914,6 millones 5
desembaolsaria el empresario 2
| :

presentar una propuesta de
este tipo.

El oferente podra prorrogar
el plazo inicial por una solavez
v con antelacion de al menos
tres dias habiles al vencimiento
del plazo mencionado en un
principio. Dicha extension no
podra superar el plazo maximo

sefialado y debera ser eomuni-
cada a los interesados median-
te aviso publicado en el mismo
medio en el que se difundio el
avisode ofertainicial ymedian-
te los canales oficiales y de fa-
cil acceso.

@

VAN 0. CATAMARCA
mvanCajamarcabl

RESULTADOS DE ECOPETROL

UTILIDADES NETAS

2021 —— 51,7

billones

2020 $1,2billones
MOVIMIENTO
DE LA ACCION
$2.720,00
301 /2022

5243
Ordinario

Fuente Ecopetrol, Bioomiberg . Grafico: LR-GR

Ebitda
542 billones

37
® Eirzordinario

Margen de Ebitda
\_‘

DIVIDENDO POR ACCION APROBADO EN LA ASAMBLEA ORDINARIA

3/06/2022

E préximo 17 de junio se discutlrd la
aprobacién de un nusvo dividendo

extracrdinario de $168 por accicn

BOLSAS. SE COMPLETARIA UN MONTO DE 5448 POR ACCION, EL MAS ALTO DE LA HISTORIA

Los socios de Ecopetrol discutiran
un dividendo extraordinario de
$168 el proximo 17 de junio

BOGOTA

La semana pasada, el Minis-
terio de Hacienda y Ecopetrol pre-
sentaron un plan para cubrir el
déficit del Fondo de Estabiliza-
cion de Precios de los Combus-
tibles (Fepce), que & marzo ron-
daba los $14,1 billones a favor
del grupo empresarial.

El plan acordado involucra
dos acciones principales para
solventar dicho saldo en las
proximassemanas. Porunlado,
estan los aportes de la Nacion
por cerca de 88 hillones, desa-
gregadosen $7.3 billones dere-
cursosde cajay $675.400 millo-
nes de los dividendos de
Ecopetrol que le corresponden
al Gobierno, decretados en la
Asamhlea Ordinariadel pasado
30 de marzo 2022.

Paralos $6.1 billones restan-
tes, se propuso liberar una par-
te de la reserva ocasional de la
compaiia, queseriadistribuida
comodividendo extraordinario
para los accionistas.

De ser aprobado en Ia reu-
nion que se celebrara el préxi-
mo 17 de junio, se distribuirian
$168 por accion adicionales a
los $280 que se aprobaron en
laasambleaordinariade marzo,
y que se distribuyeron el pasa-
do 21 de abril. Asi, se comple-
taria un monto de $448 por ti-
tulo, el mas alto en la historia
de l1a compafiia.

Inicialmente, los sociosdela
petroleraaprobaron $243 de di-
videndo ordinario y $37 ex-
traordinario. Con este adicio-
nal, el monto creceria 149% si
8@ compara contra 2020($180).

Elpagoseriade cercade $6.9
billones, deloscuales$6,1 billo-
nes le corresponderian a la Na-
ciény se destinarian a cubrir el
saldo restante del Fepc: y
$795.000 millones se distribui-
rian alos mas de 250.000 accio-
nistas minoritarios.

“Es un dividendo muy inte-
resante, que vaa hacer que las
acciones tengan una rentabi-
lidad adicional para los inver-
sionistas. Mas lo que ya pago.
daria uno de los montos mas
altosenlahistoriadelaempre-
sa, con una rentabilidad supe-

rior al 15%", aseguro Andrés
Moreno, analista financiero y
bursatil.

Tras la distribucion, lareser-
va ocasional de Ecopetrol serfa
del orden de $2 billones.

Ademas del valor que se ob-
tiene a traves de los dividen-
dos, lossocios también han vis-
to crecer la accion 21% en lo
corrido de este afio, si se tiene
en cuenta el cierre del pasado
viernesenlaBolsadeValores de
Colombia(BVC). De hecho, laes-
pecie tocd un maximo de
$3.607 el pasado 5 de abril, im-
pulsada por el alza en los pre-
cios del petrdleo Brent, refe-
rencia para Colombia.

No obstante, Moreno sostie-
ne quelostitulos podrian regis-
trar volatilidad por el pago del
dividendo, ademas de que vie-
ne una emision de acciones.
“Cuando hay emision las espe-
cies tienden a bajar un poco
paradarleunaprimaalosinver-
sionistas que llegan”, explico el
experto.

Cabe mencionar gue el afio
pasado la petrolera colombia-
naobtuvo utilidades récord de

Andrés
Morena

Analists financiern
¥ bursatl

“Es un dividendo muy
interesante quie va a hacer
que las acciones tengan
una rentabilidad adicional
para los inversionistas. Es
uno de los montos mas
altos en la historia”™

$16.7 billones, que superaron
con creces las estimaciones
preliminares de los principa-
les analistas y del mercado
($15 billones). Este resultado
estd basado en ingresos de
$91,7 billones, con un Ebitda
de $42 billones.

La empresa logro un impor-
tante repunte financiero luego
decaeren2o20aunautilidadde
apenas $1,2 billones, producto
de un ano dificil causado porla
pandemiayunosingresos redu-
cidos a $50 billones.

—y CAROLINA SATATAR SIERRA
—+4 csalazan@larepublicacom.co

fin de acreditar sus derechos.

INDUSTRIA COLOMBIANA DE LLANTAS S.A.

Empresa domiciliada en la ciudad de Bogota, en la carrera 45
(Autopista Norte] Mo. 108 - 27 Edificio Faralelo 108 - Torrel
Oficina 1001, de conformidad con lo prescrito en el articulo 212
del C.5.T, hace saber que el sefior CELEDONIO USECHE LLANOS
identificado con cédula de ciudadania No. 2.421.483, fallecis.

Se publica este aviso para que quienes crean tener derecho a
reclamar sustitucion pensional presenten documentacion a la
oficina de lcollantas S.A., en la direccién arriba anotada dentro de
los treinta (30) dias siguientes a la fecha de esta publicacién con el

SEGUNDO AVISO

fin de acreditar sus derechos.

INDUSTRIA COLOMBIANA DE LLANTAS 5.A.

Empresa domiciliada en la ciudad de Bogota, en la carrera 45
(Autopista Norte) No. 108 - 27 Edificio Paralelo 108 - Torrel Oficina
1001, de conformidad con lo prescrito en el articule 212 del C.5T,
hace saber HERACLIO MORENO LOPEZ identificado con cédula
de ciudadania No. 125.021, fallecié.

Se publica este aviso para que quienes crean tener derecho a
reclamar sustitucion pensional presenten documentacidn a la
oficina de Icollantas S.A., en la direccién arriba anotada dentro de
los treinta (30) dias siguientes a la fecha de esta publicacion con el

SEGUNDO AVISO




