Q SECCIONES = EL TIEMPO M1 SUSCRIPCION 3 % IS NOTICIAS

;Qué sectores y empresas lograron mejor

desempernio en el primer trimestre?

@ Los efectos de la pandemia, cada dia més lejanos y eso se refleja en |3s ganancias delas compafilas.
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I primer trimestre del afio no fue facil para las empresas colombianas, por lo menos para las que cotizan sus

acciones en la Bolsa de Yalores (BV(), pese al buen desempefio de la economia. El producto interno bruto

{PIB) cracié por encima del 8,5 por ciento, segiin lo revelado por el Departamento Administrativo
MNacional de Estadisticas {Dane), pero hubo varios elementos que pusieron a prueba la capacidad de las compafiias
para sortear duros obstaculos propios de una economia.

{(Lea también: Justo & Bueno: como fue el auge y caida de la marca que pende de un hilo)
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En 2505 primeros tres meses del 2022 las compafiias, y la economia en general, tuvieron que batallar contra una
inflacién desbordada de mas del 8,5 por ciento anual, una alta volatilidad en la tasa de cambio, que llevs el precio del
ddlar a niveles superiores a los 4.084 pesos, y un escenario de mayores intereses, producto del ajuste en la tasa de
intervencién del mercado del Banco de la Replblica, que para entonces marcaba ya un 4 por ciento, su punto mas
alto desde el 1,75 por ciento al que se llegd debido a la pandemia.

En medio de ese agitado escenario, la mayoria de esas empresas lograron sortear los baches y consaguir buenos
resultados, unas mas gue otras desde luego, lo cual dependié del sector en que se mueven.

(Le puede interesar, ademas: Moody's responde 6 preguntas sobre el futuro de la economia en Colombia)



Un analisis elaborado por la comisionista Casa de Bolsa concluyd que, en términos generales, se presentd un
compartamiento entre positivo y neutral en la mayoria de las industrias donde operan las compafiias (petrolera,
bancaria, servicios publicos, inmobiliaria, consumo y -)

“El 62 por ciento de las compafiias tuvieron una calificacién positiva y el 27 por ciento neutrales” en sus resultados,
advierte el informe.

Por ejemplo, agregan los analistas de la comisionista, las empresas del sector petrolero mantuvieron buenos
resultados financieros en ese primer periodo del afio, favorecidas por los altos precios del petréleo, una mayor
devaluacién (la moneda colombiana perdid un 5,8 por ciento de su valor frente al délar en ese trimestre) y buena
dinamica operacional.

Ganancias de |a compafifa sumaron mas de $ 6,5 hillones en el primer trimestre del afo.
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La compafiia mas representativa de este sector, sin duda, es -, que registrg, en materia de resultados, el
mejor trimestre de su historia, con una utilidad por cercana a las 6,6 billones de pesos, 8,2 por ciento mas que en el
dltimo trimestre del 2021 y 112,6 por ciento mas que lo obtenido en similar periodo del afio anterior.

Los ingresos, por su parte, tuvieron un crecimiernto anual cercano al 89 por ciento hasta los 32,5 billones de pesos.

En la comisionista creen que el precio objetivo de la petrolera colombiana es de 3.600 pesos, es decir, que tiene
espacio para mejorar alo largo del presente afio

Otro de los renglones econdmicos y sus empresas que tuvieron un buen avance en 195 tres primeros meses del 2022
fue el bancario, debido al desempefio de la cartera de créditos que continla recuperandose, sobre todo, aguella que
esta atada atasa variable.

Destacan en Casa de Bolsa que la buena dinadmica de la economia también viene teniendo un impacto positivo en
la cartera, que luce un mejor indicador de calidad, debido a que mas personas astan pagando a tiempo sus
obligaciones, lo cual contribuye bajar los montos que mes a mes deben destinar las entidades para respaldar
los posibles impagos de los créditos, es decir, las provisiones que hasta marzo, sumaban 37,3 billones de pesos, lo
que indica gue, por cada 100 pesos en mora hay 163 pesos para cubrir un eventual impago.



“Las personas estan pagando juiciosas sus obligaciones “
financieras y eso se observa, ademas, en elrecaudo
mensual de la cartera que esta en unos 6,1 billones de El Banco de Bogota logro superar los

pesosy se acerca cada vez mas al promedio de 7 resultados de prepandemia al
billones que se tenia antes de la pandemia”, le dijo a EL alcanzar los 2,3 billones de pesos
(196,9 por ciento anual), impulsadas

por el proceso de escision del grupo

De este grupo de entidades se destacan los resultados BHI.

TIEMPO Jorge Castafio Gutiérrez, superintendente
Financiero.

de Davivienda, cuyas utilidades crecieron 2.279 por
ciento anual hasta los 333.000 millones de pesos en ese 6 v ,,
periodo, aungue respecto a los Ultimos tres meses del

2021, estas cayeron 15,7 por ciento, sefiala el analisis
de Casa de Bolsa.

Para ese mismao periodo el Banco de Bogota logrd superar los resultados de prepandemia al alcanzar 10s 2,3 billones
de pesos (196,9 por ciento anual), impulsadas por el proceso de escisién del grupo BHI adelantado, sin el cual esos
resultados sumarian los 963.000 millones de pesos.

En Bancolombia, por su parte, ese avance fue del 219 por ciento anual y cerca del 20 por ciento frente al cuarto
trimestre del afio pasado. Las ganancias de esta entidad sumaron mas de 1,7 billones de pesos al cierre de marzo
pasado.

A suvez, en Grupo Aval la utilidad neta ascendid a 1,7 billones de pesos, representando un crecimiento trimestral de
118,5 por ciento anual. Este comportamiento fue generado por un aporte de 1,1 billones tras la desvinculacién de
BHI, precisa la comisionista en su analisis.

Otras empresas

Pagra los analistas de Casa de Bolsa, el sector consumo superd los retos derivados de incrementos en costos dadas
las presiones inflacionarias, principalmente a través de mayores eficiencias operacionales.

Otro de los renglones de la economia que avanzan en su recuperacion es el de la construccidn, donde compaiiias
como el Céndor y Conconcreto, losgraron resultados neutrales, con el primero mostrando estabilidad en la
dinamica de los contratos EPC y de construccion y el segundo esperando salir de su proceso de reorganizacién
an el primer semestre del 2022.

"Las cementeras estuvieron enfrentadas a mayores costos operacionales via presiones inflacionarias, reflejadas en el
costo de los combustibles, 1o cual tratd de ser contrarrestado via un incremento en precios, aungue en el caso de
Cementos Argos conllevd a pérdida de participacion de mercado”, advierte el informe.

Mientras que en las empresas asociadas con las prestacidn de servicios publicos, en este caso el de energia, la
generacion eléctrica se vio favorecida por mayores precios en bolsa, mientras que en la transmisidn y distribucidn se

registré aumento en ingresos por variacion del [PP.
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