EDITORIAL

El Emisor debe
frenar alza de su
tasa de interés

EN UN PAR DE SEMANAS CUANDO LA JUNTA DEL BANCO
DE LA REPUBLICA SE REUNA PARA SEGUIR SUBIENDO
SUS TIPOS, DEBE CONSIDERAR FRENAR ESA DECISION

MONETARIA, PUES LAS COSAS HAN CAMBIADO

La inflacién de mayo pasa-
do bajé a 9,07%, la variaciéon
mensual fue de 0,84% y la de
afio corrido de 6,55%. Esos
numeros hablan de una co-
rreccion frente al 9,23% que se
registré en abril, lo que quiere
decir que el problema de la
variacién de precios se esta
aislando levemente, fruto de
las altas tasas y de mejor
produccién de alimentos,
ademas de la inusual revalua-
cion del peso frente al ddlar.
Si bien no es una correcciéon
significativa frente al compor-
tamiento de los precios caros,
| dado que todavia est4 por
| encima del doble de las me-
| dias historicas, si es un buen
indicio para que la Junta
Directiva del Banco de la Repi-
blica frene la llamada normali-
zacion monetaria, que los ha
llevado a encarecer los costos
del crédito y el consumo,
quiz4 la mayor amenaza que
se cierne sobre la economia
para el segundo semestre de
un afio menos convulso.

Si el Banco Mundial y 1a
Ocde pronostican que la eco-
nomia creceri por encima de
las mismas metas oficiales,
basados en los altos precios
del petréleo y el buen compor-
tamiento del consumo duran-
te el primer semestre, es
menester que los actuales
codirectores del Emisor tomen
nota de esa situacién y contri-
buyan desde su funcién cons-
titucional de preservar el
valor del peso y su poder
adquisitivo, y al menos no
suban més sus tipos. Durante
el 4ltimo afio casi que ha
triplicado el costo del dinero,
procurando frenar una infla-
cion importada y afectando el
consumo de las familias. La
tasa del banco central esti en
6% mientras que la inflacion
va en 9%, una situacién que
preocupa en términos de
mantener el ritmo de creci-
miento referido para el pais.
Antes de la pandemia, la tasa
estaba en 4,25%, bajo a 1,75% y
desde finales de 2022 empe-
zaron a subirla sin medir las
consecuencias venideras.

Para este junio, la tasa de
usura certificada por la Supe-
rintendencia Financiera es

30,6%, 1,03% més alta que la
de mayo, que era de 29,5%. Un
dato elocuente, pues es lo que

| los establecimientos financie-

ros le aplican al uso de las
tarjetas de crédito, Gnico
camino que tienen el grueso
de los consumidores para
adquirir bienes y servicios en
el mediano plazo. Es un hecho
que la inflacién ira bajando
por las escaleras, no por un
ascensor ni escaleras eléctri-
cas, mientras las tasas de
intervencién del mercado si
obedecen a una decision
ejecutiva producto de analisis
monetarios. Al menos los
estudios técnicos del Emisor
deberian agilizarse para que
los codirectores decidan en las
proximas dos semanas frenar
el elevado costo del dinero y
politicamente obligar a los
bancos a competir por cuenta-
habientes con préstamos
baratos de cara al segundo
semestre, para ayudar a que el
consumo de las familias sea
una razén adicional al petré-
leo para esperar un crecimien-
to de 5% al final del afio.
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Las externalidades como la
guerra en Ucrania, los altos
costos de los combustibles mas
los residuos del infarto en las
cadenas de suministros pue-
den ser elementos a considerar
alahora de tomar una deci-
8i6n, pero estamos seguros que
la coyuntura politica de cam-
bio presidencial en Colombia
obliga a que los codirectores
sean mas proclives a actuar de
cara al corto plazo y no dejar-
se llevar por las decisiones
reflejo de la Reserva Federal o
de otros bancos centrales
similares. La inflacién va a
durar varios meses en la cima
de 8% 0 9% anualizada, no hay
razon para seguir subiendo el
costo del dinero.




