Gane quien gane, las
politicas permaneceran
intactas: Fitch Ratings

Calificadora dice que los equilibrios institucionales evitaran
la radicalizacién de las propuestas en el préximo gobierno.
Mantuvo la calificacién en BB+ con perspectiva estable.
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pesar de la incerti-

" dumbre de las elec-

ciones generales

que se llevardn a

cabo el préoximo 19

de junio, Fitch Ratings mantuvo
la calificacién de Colombia en
BB+ con perspectiva estable, es
decir, todavia pordebajo delgra-
do de inversion que el pais per-
di6 el afio pasado en medio de
las protestas sociales y la retira-

dadel proyectodereformatribu-'

taria del exministro Alberto Ca-
rrasquilla.

En su informe, la calificadora
de riesgo destacé el sélido creci-
miento econémico quetendrael
paiseste afioy la caidade indica-
dores como la deuda o el déficit
fiscal. Sin embargo, alert6 sobre
los efectos que podriatenerlain-
flaci6én y la necesidad de un ma-
yor ajuste fiscal. También. dijo
cuiles deberian ser las reformas
mas urgentes de la préxima ad-
ministracion.

La proyeccion de crecimiento
paraeste afio de Fitch Ratings es
de 6 por ciento, en linea con la
previsién de 6,1 por ciento de la
Organizacién para la Coopera-
ciony el Desarrollo Econémicos
(Ocde), principalmente por un
fuerte consumo piblico y priva-
doy por unos términos de inter-
cambio mas favorables.

por ciento

ES LA PROYECCION
DE CRECIMIENTO
DE COLOMBIA
PARAESTE ANO
DELA
CALIFICADORA.

Sinembargo, alerta delos efec-
tosque podriatraer elincremen-
tode los precios enlos proximos
meses. Fitch espera que la infla-
cion se ubique en 8 por cientoen
el 2022, impulsada por los ali-
mentos, y que sereduzca a 4 por
ciento en el 2023, todavia por en-

_cima del objetivo del Banco dela
Repiiblica de 3 por ciento.

“Esperamos que el crecimien-
tose desacelere en el segundo se-
mestre del 2022 a medida que la
inflacion afecte el consumo de

EVOLUCION DE LA DEUDA BRUTA DEL GOBIERNO NACIONAL CENTRAL

Saldos de la deuda (foras en millones de délares)

loshogaresy que el PIB sereduz-
caa2,4 por ciento en el 2023, ya

que Colombia enfrenta una se- .

rie de obsticulos, incluido un
ajuste fiscal significativo con im-
puestos mas altos, unmenor gas-
to relacionado con la pandemia
y un endurecimiento monetario
continuo”, indica el informe.
Ademas, la calificadora pro-
nostica que el déficit fiseal llega-
raal 5,9 por ciento del PIB en el
2022, inferior alresultadodel 7,1
por ciento del PIB el afio pasado.

Esto seria posible debido al me- |

jor desempefio de los ingresos y
auna ciertamoderacién del gas-
to, incluso -dice- a pesar de que
el Gobierno ha extendido algu-
nasmedidasdereactivacién eco-
némicay por la pandemia.

Igualmente, esperaqueladeu-

dasereduzcamarginalmente en
el 2022 a alrededor del 58 por

cientodel PIB, pero advierte que

es probable que se necesiten

mas esfuerzos en el futuro para -

reducir su nivel de una manera
significativa.

“Esperamos un ajuste fiscal el
préoximo afio, sin importar
quién gane la Presidencia. Sin
embargo, existe unaltogradode
incertidumbre sobre si el ajuste

serasuficiente para estabilizarla

carga de la deuda, y mucho me-
nos para comenzar a reducir la

|~ Deuda interna = Deuda externa —— Deuda fotal |

200000

188.058

150000
128.912

115537

100000 55 554 4

72.522

45.928
50000—'—.‘
0 T T T T T P T T T T

© © o o =) =] ! o o

L U S SR R SR L S L A . S L SR

© c > = o o = o > 5 = o @
=) = C— _ o (=]

Fuente: IRC

relacion entre la deuda y el PIB.
Es probable que se necesiten
mas medidasfiscales. Sin embar-
go, politicamente hablando,
sera dificil para cualquiera de
los dos candidatos implementar
reformas fiscales”, le dijo a el

-TIEMPO el analista soberano de

la calificadora, Richard Francis.

También proyecta que dismi-
nuya el déficiten cuenta corrien-
te que el afio pasado alcanz6 el
5,7 por ciento del PIB, impulsa-
do por un fuerte aumento de las
importaciones y las remesas de
ganancias. “Esperamos cierta

moderacion en el déficit en el

2022y 2023, al caer a 4,6 y 4,2

_por ciento del PIB, respectiva-

mente, amedida quelas exporta-
ciones aumenten”, indica el in-
forme.

Por ellado del gasto, la califica-
doradice que las presiones para

un nuevo gasto social derivado"

delapandemiahanidoaumenta-
do y que los incrementos de los
impuestos han resultado polémi-
cos, como se pudo ver enlas pro-
testas de mayo yjunio del afio pa-
sado, lo que limita la ventaja fis-
cal en cualquier resultado.

Consensos, necesarios

Respectoalaselecciones, laca-

lificadora destaca que mientras
que el candidato Gustavo Petro
hahablado de un mayor gasto so-
cial que se pagara con aumentos
de los impuestos, de una refor-

ma pensional y del fin de la de-
pendencia del petréleo al dete- -

ner la exploracién petrolera y
centrarse en lasenergiasrenova-
bles, Rodolfo Hernandez halide-
rado el mensaje anticorrupcién
y se ha comprometido a reducir
los impuestos y recortar el gasto
piblico.

No obstante, indica que gane
quien gane la Presidencia, como
en las pasadas elecciones al Con-
greso ningiin bloque gané mas
del 15,6 por ciento de los esca-
fios en el Senado o el 19,6 por
cientodela Cimarade Represen-
tantes, tendra que llegar a con-
Sensos.

“Un Congreso fragmentado
hace necesaria la creacion de
consensos para aprobar leyes,
independientemente de quién
gane la Presidencia. Esto respal-

danuestraopiniénde queelam-

pliomarco de politicas de Colom-
bia permanecera intacto y que
los controles y equilibrios institu-
cionales, incluido un banco cen-
tral independiente y un sistema
judicial auténomo, probable-
mente evitaran la radicalizacién
de las politicas”, se puede leer
en el informe.

Para Fitch, las areas clave de
posibles reformas son la politica
fiscal, la del sector del petrdleoy
el gas, la reforma delas pensio-
nes, la seguridad, la salud, la vi-
vienda y la educacién, muchas
de las cuales -dice- podrian im-

plicar presiones fiscales.

Para Moody’s,

el mayor -

- gasto social

se necesitara
compensar

Otra de las calificadoras que
se hamanifestado en estos dias
sobre el rumbo que tendra la
economia de cara ala proxima
administracion es Moody’s In-
vestors Service. Esta respon-
di6 en un informe a varias pre-
guntas frecuentes sobre las
propuestas de los candidatos
presidenciales y sus posibles

- implicaciones crediticias.

‘¢Elnuevo rumbo de las

politicas tendra
implicaciones crediticias?
Es probable que la adminis-
tracién entrante tome medi-
das para abordar la desigual-
dad de ingresos que podrian
ser positivas en términos credi-
ticios a largo plazo. No obstan-
te, la solidez fiscal podria dete-
riorarse si el mayor gastoen es-
tas prioridades no proviene de
fuentes de ingresos permanen-
tes 0 no se compensa con un

menor gasto en otras reas.

¢Cual esla expectativade
Moody’srespectoala
estabilidad
macroeconémica bajo la
nueva administracion?

Nuestra perspectiva sobre la
calificacion de Colombia asu-
me que el proximo gobierno
mantendra politicas macroeco-
ndémicas prudentes. Los con-
trolés y contrapesos de los po-
deres legislativo 'y judicial al
presidencial también evitarian
cambios radicales.

¢Lapropuestadelos

‘candidatos modificarala

recaudacion de ingrésos?

~ Ambos candidatos han pro-
puestomedidasfiscales parain-
crementar la recaudacién de
ingresos, lo que se traduciraen
mayores transferencias del Go-
bierno Nacional a los gobier-
nos locales y regionales.

. éSe afectaran las nuevas
. inversiones en

infraestructura?

Esperamos que se prioricen
las inversiones para apoyar el
crecimiento econémico y la
transicion energética, al mis-
mo tiempo que el marco insti-
tucional continiierespaldando
los proyectos de prestacion de
servicios y las concesiones pri-
vadas existentes.

¢Cambiara el ambiente
operativo parala
industria de petréleo?

Es probable que las politicas

" no obstaculicen la capacidad
.- de la industria del petréleo y

gas paragenerar flujo de efecti-
vo en un futuro proximo.



