;Por qué Colombia crece mas si
guerra esta frenando al mundo?

El mayor consumo de los hogares sumado a los precios del petroéleo favorecen
las expectativas de crecimiento del 2022, que se ubica en 6,1 % para el organismo.
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Antes de la guerra de Ru-
sia en Ucrania, la economia
mundial se habia embarca-
doenunarecuperacion tras
el parén que supuso la pan-
demia del covid-19. Sin em-
bargo, el precio del conflic-
tobélico esta siendo tan alto
que organismos internacio-
nales como la Organizacién
parala Cooperaciony el De-
sarrollo Econémicos (Ocde)
y el Banco Mundial han aler-
tado de que la senda de cre-
cimiento de los paises sera
menor a la esperada y que
tendran que lidiar con una
mayor inflacién.

El crecimiento sera mu-
cho mas débil de lo vaticina-
do en casi todas las econo-
mias. Al estar muy expuesta
alaguerraatravésdelasim-
portaciones de energia y los
desplazamientos de refugia-
dos, Europaesunadelasre-
giones mas expuestas. Sin
embargo, el freno a la recu-
peracion se sentira de este a
oeste.

La Ocderecartd sus previ-
siones de crecimiento para
el 2022 a 34 de sus miem-
bros. El mas castigado fue
Estonia, que pas6 de tener
una proyeccioén de 4,51 por
ciento en el anterior infor-
me de diciembre a solo pen-
sar que crecera un 1,30 por
ciento ahora, es decir, 3,21
puntos menos. A Chile tam-
bién le rebajé otros 2,20
puntos (de 3,5a1,4 por cien-
to para este afio), el recorte
a Italia fue de 2,09 puntos
(de 4,6 22,50 por ciento); el
de Francia, de 1,83 puntos
(de 4,19a2,36 por ciento); el

- de México, de 1,37 puntos
(de 3,28 a1,91 por ciento); el
de Estados Unidos, de 1,28
puntos (de 3,37 a 2,46 por
ciento), y lalista seguiria.

“Se estd desarrollando
una crisis humanitaria ante
nuestros ojos, dejando mi-
les de muertos, obligando a
millones de refugiados a
huir de sushogaresy amena-
zando una recuperacion
econémica que estaba en
marchatras dosafos de pan-
demia”, advirtié6 Laurence
Boone, niimero dosy econo-
mista jefe dela Ocde.

Sin embargo, en medio de
este mayor pesimismo mun-
dialaparece Colombia. El or-
ganismo no solo le subio la
proyeccion de crecimiento
del 2022 del anterior dato
de 5,5 por ciento al actual
6,1 por ciento, es que se tra-
ta del pais del ‘club de las
buenas practicas’ que mas
crecera este afio.

La expansion del produc-
to interno bruto de Colom-
bia duplicara la del mundo
(el organismo redujo la pro-
yecci6én a un 3 por ciento) y

esta por encima de lejos de
los otros paises de la region
que pertenecen al bloque.
Ademas, solo hay otros tres
(Dinamarca, Turquia y Aus-
tralia) alos que se les reviso
al alza las expectativas des-
deel precedente informe se-
mestral.

Idéntica decision tomoé el
Banco Mundial esta sema-
na. Rebajo la previsién de
crecimiento global del 4,1 al
2,9 por ciento debido a las
consecuencias de la guerra,
de las presiones inflacionis-
tas y de los problemas en la
cadena de suministros,
pero al mismo tiempo mejo-
rd su prondstico para Co-
lombia, al subirlo de un 4,4
aun 5,4 por ciento. Esta pro-
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“Los mejores
prondsticos

demuestran quela

reactivacién esta

enmarchayquela

yeccion también es mayor

al promedio de la regién,
que el organismo espera
queseade un 2,5 por ciento.

“Esto demuestra que la
reactivacion esta en marcha
y que la resiliencia del sec-
tor empresarial ha permiti-
do que el pais tenga este
muybuenresultado”, desta-
c6 el ministro de Hacienda,
José Manuel Restrepo.

Lider delareactivacion

En estos momentos, Co-
lombia tiene varios puntos a
su favor que estan explican-
do que sea el pais de la Ocde
con la mejor expectativa de
crecimiento para el 2022.

Por un lado, en medio del
repunte gradual del empleo
yapesar de los altos precios
y del aumento de las tasas
de interés, los hogares no
han parado de consumir y
se han convertido en el prin-
cipal motor de la reactiva-
cioén econdémica.

Camilo Pérez, gerente de

LA ECONOMIA COLOMBIANA LIDERA LAS PERSPECTIVAS DE CRECIMIENTO PARA EL 2022

resilienciadel
sector
empresarial ha
permitido que el
paistengaeste
buenresultado”.

investigaciones econ6mi-
cas del Banco de Bogot3, ex-
plica por qué razén la de-
manda interna esta siendo
soportada por los consumi-
dores. “Los hogares tienen
todavia un consumo bastan-
te dindmico puesto que el
crédito se esta otorgandode
manera amplia. Ademas,
también vemos que las re-
mesas enviadas a Colombia
rompieron récords y al con-
vertirlo a pesos con unatasa
de cambio mas devaluada
implica mas recursos para
los hogares”, explico.

Ademas, mencionaqueto-
davia estd muy presente el
gasto social del Gobierno
parahacer frente ala pande-
mia con programas como el
de Ingreso Solidario, por
ejemplo, que sigue llegando
a los hogares mas vulnera-
bles.

Ante ello, la calificadora
deriesgo Fitch Ratings mani-
fiesta que las presiones para

Alerta por los niveles pobreza

Rusia y Ucrania son importantes proveedores en
muchos mercados de materias primas; en conjun-
to, representan alrededor del 30 por ciento de las
exportaciones mundiales de trigo, el 20 por ciento
de las de maiz, fertilizantes minerales y gas natu-
ral, y el 11 por ciento de las de petréleo. Por ello, si
no se toman medidas, seguin los organismos inter-
nacionales, existe un alto riesgo de crisis alimenta-
ria. La Cepal estimé hace unos dias que el conflic-
to provocara que 7,8 millones de personas se su-
men a los 86,4 millones que ya estdn en pobreza
extrema y sufren inseguridad alimentaria. Para
Colombia también hay alertas. Segutin el organis-
mo, la pobreza podria aumentar en este contexto
de incertidumbre y de mayores precios. Sin em-
bargo, habra que ver si con el mayor crecimiento
que proyectan la Ocde y el Banco Mundial final-

mente sube ono.

COLOMBIA, EL PAIS DE LA OCDE QUE MAS CRECERIA ESTE ANO
Estas son las proyecciones del organismo:
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unnuevo gastosocial deriva-
do de la pandemia han ido
aumentando y que aunque
la deuda bajara a alrededor
del 58 por ciento del PIB, es
probable que se necesiten
mas esfuerzos en el futuro
parareducir su nivel.

“Esperamos un ajuste fis-
cal el préximo afio, sin im-
portar quién gane la Presi-
dencia. Sin embargo, existe
unaltogradodeincertidum-
bre sobre si el ajuste sera su-
ficiente para estabilizar la
carga de la deuda, y mucho
menos para comenzar a re-
ducir la relacién entre la
deuday el PIB. Es probable
que se necesiten mas medi-
das fiscales”, le dijo a EL
TIEMPO el analista sobera-
no de la calificadora, Ri-
chard Francis.

Estasrevisionesal alzares-
pondenalosbuenosresulta-
dos que ha ido teniendo la
economia en el inicio del
afo. Ademas, segin los ex-
pertos, tienen que ver con
un simple rebote estadisti-
co, pues Colombia cayé un
6,8 por ciento en el afio del
inicio de la pandemia, en el
2020. Ya en el 2021 registro
un crecimiento de 10,6 por
cientoyen el primer trimes-
tre de este afio se vio un au-
mento de 8,5 por cientores-
pecto al mismo periodo del
afio anterior, principalmen-
te liderado por los sectores
del comercio, la industria
manufacturera y las activi-
dades artisticas y entreteni-
miento.

“Venimos de manerareza-
gadafrente alresto del mun-
do. Mientrasqueladesacele-
racion en los otros paises ya
es mas evidente, en Colom-
bia todavia no se estd dando
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tan claro. Crecemos menos
queelafio pasado peroelrit-
mo de desaceleracion es
algomenor”, explico Pérez.

A ello se suman unos pre-
cios internacionales del pe-
troleo que favorecenalasar-
cas puiblicas, con mejoresre-
sultados fiscales en un con-
texto en el que hay una de-
manda externa creciente y
en el que Colombia no esta
tan expuesto comercial y fi-
nancieramente a Rusia y
Ucrania.

“Lasexportaciones prima-
rias de petr6leo y mineria se
beneficiaran delosaltos pre-
cios globales, al menos tem-
poralmente, lo que también

- apoyara la inversion en es-
tossectores”, apunta el orga-
nismo.

ParaSergio Olarte, econo-
mista principal de Scotia-
bank Colpatria, el conflicto
bélico lo que estd haciendo
es que paises exportadores
de commodities se vean, al
menos, en el corto plazo be-
neficiados. “El conflicto
esta disminuyendo la posibi-
lidad y las expectativas de
mayor oferta de commodi-
ties como el petréleo en el
mediano plazo, haciendo
queese precioseamasaltoy
nuestras exportaciones de
petrodleo estin mejorando y
hacen que entren mas déla-
resalaeconomia, que el sec-
tor petrolero pueda pagar
masimpuestosy eso estimu-

‘la el consumo y el empleo
porque haymasdineroenla
economia y mayor inver-
si6n”, explico.

Por su parte, Juan David
Ballén, jefe de Investigacio-
nes Econémicas de Casa de
Bolsa, resalt6 que es cierto
que los altos precios del pe-
tréleo estan ayudando pero
que también hay que resal-
tar la fuerte demanda inter-
na que estamos teniendo.
“Se explica porque el aho-
rrodelos colombianos se ha-
bia elevado en la pandemia
ylastasasde interés se ubica-
ban en minimos histéri-
cos”, explica. No obstante,
anota que como el ahorro
ha venido cayendo y las ta-
sas y los precios elevando-
se, las expectativas se po-
dian moderar en el futuro.
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