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Bogot4.- Una dura advertencia sobre los riesgos de entregar elevados dividendos a los accionistas de ESEBENS). 1anz6 este
jueves Corredores Davivienda en su mas reciente informe. De materializarse el prondstico del Marco Fiscal de Mediano Plazo,
advierte Corredores Davivienda, el dividendo por accidn presentaria un crecimiento anual de 47,3%.

Si bien esta cifra resulta atractiva en términos de materializar la rentabilidad que se ha generado con las subidas de precios del
petrdleo, el elevado reparto de las utilidades limita el crecimiento patrimonial y la reinversién de recursos en una compafiia que
requiere expandir sus reservas y hacer las transformaciones que demanda la transicion energética

Es importante recalcar que, con la coyuntura actual, e incorporando un precio promedio del barril del Brent para 2022 a US$104
/B, Corredores Davivienda proyecta que las utilidades de 2022 de la compafiia alcanzarian $31,4 billones.

Por tanto, dice, de materializarse el dividendo de $661/accion proyectado por el Gobierno, el dividend pay-out seria de 87%,
superando sus niveles historicos y la politica de distribucion de la compafiia que contempla una distribucion de entre el
40%-60%.

En un escenario donde la compafiia mantuviera el promedio pay-out en 60%, considerando el nivel de utilidades mencionado, el
dividendo estimado seria de $457/accion, segun los estimados de la firma.

Ingresos del Gobierno Nacional

COP mil mm % PIB
Concepto 2022 2023 2022 plirk] Dif (pp)
Ingresos totales 232,077 282,016 17.0 19.4 24
Ingresos Corrientes 206,911 249,132 15.2 17.2 2.0
Ingresos Tributarios 202,469 244,407 149 16.8 19
Ingresos de Capital 20,595 28,158 1.5 19 04
Rendimientos financieros 1,400 200 0.1 0.1 0.0
Excedentes financieros 18,171 26,484 13 18 0.5
Banco de la Republica

58 0.0 0.0 00

1,505 8 0.1 0.1 0.0

Resto
Otros ingresos de capital 1,024 775 0.1 0.1 0.0
Resto™* 4472 4,725 03 03 0.0

y fondos especiales, se presenta agn que se estan

Fuente: Ministerio de Hacienda

Corredores Davivienda entiende que esta elevada distribucion estd enmarcada en la necesidad fiscal que se deriva del déficit
que se ha generado en el Fepc, donde el gobierno para el préximo afio ha incorporado un pago de $19,1 billones al fondo
(considerando un incremento gradual de los precios de los combustibles), que contempla, entre otras fuentes, el uso de

recursos por dividendos. Por lo tanto, dice, serd muy importante monitorear lo que pase con el Fepe, puesto gue mientras no se

cierre la brecha en precios, es probable que los recursos de la compafiia se sigan utilizando para pagar este diferencial.

El Marco Fiscal de Mediano Plazo (Mfmp), el cual es un instrumento de planeacion del Gobierno de cara a la sostenibilidad
fiscal y transparencia en el manejo pablico, presentd la estimacién de ingresos para los afios 2022 y 2023, importantes para
los inversionistas de [ESSEMB). Dentro de estas proyecciones, sobresale el incremento en el aporte por dividendos
provenientes de (EBBBEEE 2 los ingresos de la Nacidn, los cuales pasarian de $16,32 billones en 2022 a $24,03 billones en
2023, implicando un crecimiento de este rubro de 47,3%, recalca la firma.

¥ O in

Halcones y Palomas

“Simplernente intentamos ser temerosos cuando los otros son codiciosos y

& / Disparada de dividendos de EBBPEMG) limita el crecimiento patrimonial y reinversién, advierte Corredores Davivienda

Buscar

Entradas recientes

Disparada de dividendos de Ecopetrel limita el
crecimiento patrimonial y reinversién, advierte
Corredores Davivienda

Laktoland (de Milk, Yogurt & Cheese Inc.), allegada a
Justo&Bueno, quiere proteccion de acreedaores por
529.200 millones

Celsia Colombia hizo pedido a Nordex Group
(Alemania) de &3 turbinas para generacion de
energia edlica

El 22 de junio nueva Asamblea Extraordinaria de
Accionistas del Grupo Sura para elegir Junta
Directiva

Ernst & Young respondid a Gilinski que convocard

Asamblea de Sura el 22 de junio para decidir sobre la
OPA de Grupo Argos

Bolsa de Colombia

Brasil
Cannabis

Chile
Colombia
Confidenciales
Investigacion
México
Naticias recientes
Peru

Portada

Sin categoria

Tecnoloaia




% de dividendo vs % de utilidades retenidas
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Relacionado
Utilidades de bancos en Colombia se Tinto, gomitas vitaminicas, panties, Credicorp Ltd. pagara un dividendo
dispararon 123,6% anual en primer huevos, lacteos, envases, cemento y total de USS37 millones el diez de
trimestre de 2022 a $4,95 billones firmas de famosos llevan inversion junio de 2022
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