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¢Es creible el plan fiscal de Colombia para 2023? Esto
dicenlos expertos

B £| Gobierno presentd su Marco Fiscal de Mediano Plazo, v entre otras, contempla que Ecopetral e
dirara el préximo afio alrededor de $24 billones
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Bogota — Siguenos en fas redes sociafes de Bloomberg Linea
Colombia: Twitter, Facebookelnstagram

Una delas grandes urgendias que tienela economia colombiana es lareduccion del d &ficit
fiscal,y paradlorequiere aumentar susingresos o reducir sus gastos. Olas dos cosas.
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El Ministerio deHacienday Crédito Plklica presentd suMareo Fiscal de Mediano
Plazo enel que explica como sera el mangjo financiero de los préximos afios.
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Sobredlajuste quepropone e Gobierno, Daniel Velandia, director de Investigaciones
Econdémicas de Credicorp Capital, asegura que "esto dependera en buena partedela
postura queadopte elnuevo Gokierng”.

Mo obstante, explica gue “hay unos supuestos fuertes de que los ingresos
petroleros seguiran siendo altos porunpar de afios mas, que se hace el ajuste
efectivo del Fondo deEstakiizacion dePrecios delos Combustibles (FPEC) v quelos
programas de subsidios gue sehan incrementado demaneraimportanterecientemente
serecortan, lo que generariesgosimportantes’,
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YER + Inflacidnde Colombiaen 2022 saria mayoralcracimientoscondmico: Winhacienda

Sin embargo, Velandia insiste en que el ganador dela presidencia sera definitivo
para saber quérumbeo [omaran las finanzas nacionales, Velandia sostiene gusen
general nuestraprincipal preocupacion es quelos dos programas de gobierno delos dos
candidatos apuntan amayor gasto vy tamafio delEstado”

Apesardeeloinsiste en que “todo dependera delas propuestas definitivas del
nueveo gobierno y de que haya conciencia de que nucvos gastos requieren nuevas
fuentes deingresos. Contodo, las presiones sobrelas cuentas fiscales seguiran siendo
altas”,

En aldocumento, el Gobierno explica que hay factores que podrianafectar
negativamente el escenario fiscal de Colombia. Entre ellos destacd:

e Unareduccion delrecaudo tributario por cuenta deun deterioro no anticipado enlas
condiciones macroecondmicas. En particular, una contraccion del consumo privado
debido alimpactodela normalizacidn dela palitica monetaria por parte del Banco dela
Replblicaen unesfuerzo por contener lainflacion.,

o Unamayor utilizacion de TIDIS v devoluciones de efectivo para elpago deimpuestos,
lo quereduce elrecaudo neto.

o lnarapidacorreccidn delos preciosinternacionales del crudo en 2022 gueimpliquen
una caidaen elingreso nacional v un menor recaudo decuotas derenta de empresas del
sector, o menores dividendos del Grupo Ecopetrel.

e Unincremento del gasto deintereses en caso taldeunmayor estrés enlosmercados
financieros que desembogue enaumentos deprimas y spreads. Asimismo, en caso de
una menor desaceleracion delainflacion se generaria un mavaor gasto por indexacion de
titulos en VR,

s Lnaumento en el diferencial de compensacion del FEPC causado enlavigencia 2022,
debido aunincremento en el precio del crudo, losrefinados, 1a TR /o enlas cantidades
vendidas decombustibles, frente alo previsto, implicaria mayores presiones degasto en
2023 parael GNC,

s Lnaralentizacion delPIBreal, o unmenor deflactor del PIB, que aumente elvalor
relativo dela deuda (efecto denominador).

e Unadepreciacion dd tipo decambio que aumente el valor nominal deladeudaen
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A pesar delosriesgos el balance del MFMP que hacen los expertos espositivo.
Sergio Olarte, director de Investigaciones Econdmicas de Scotiabank Colpatria
sostiene que "sonbuenas noticias lo que estan pasand o ahora, Un crecimiento muy por
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encima delo que clalguier se astaba esperando. S0 hace qUelos NGresos sean mayoras
v quelas neceasidades definanciacion sean menores. LadeudasobrePIBhajando por las
razones correctas, es decin, no solo por un PIBmayor sino porguelos mayores ingresos no
selos estan gastandoy esovaa ayudar tambigén areducir ladeuda externa”

VER + Villarcresqus seraqueriraque la tasads interés seacontrac tiva en Colombia

Sin embargo, Clarte alerta poraue hay riesg o que no d ependen totalmente d e Gobierno.
"Lo queme parece complicado son los supuestos hacia &l futuro. Unpetréleo de
US5%$94 a futuro puede ser algo complicado si no seda conuna produccionque
estan elevand o de 700 mil barrile s diarios a 800 mil barriles diarios. Esa esuna
subida muyimportante, ahi se esta contando conunos ingresos adicionales que
hay quever sisedan, Ademas, hayunareduccion de gasto muyimportante queno es
claro cdmo sevaahacerreduciendo unacantidad desubsidios queno sesabesial
préximo Gohiernolowva ahacer”.

Finalmente, dice Olarte que"una cosa es entregar la posta, pero cuando llegue al préximo
presidentesevaadacuentaquelacosano es tansendila Las grandes incdgnitas son
conlos supuestos queson optimistas. Mo estamos deacuerdo con el mensaje del
ministro dequeno senecesitalareforma, nosotros creemos gue sisenecesita una pero
que seadeverdad que cambie gastos eingresos y que modernice esopara que
sea sostenible alargo plazo. Ahi estanlos retos del préximopresidente’.
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