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Cifras en pesos. *Total con el dividendo extraordinario de $168 por acción.
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Resultados financieros

Ecopetrol pagará el dividendo más 
alto de la historia: $448 por acción
La asamblea de Ecopetrol aprobó la repartición de $6,9 billones más en dividendos, 

que serán distribuidos entre la Nación y los 250.000 accionistas minoritarios.

Por ALEJANDRA ZAPATA QUINCHÍA 

 

L
a necesidad de tapar el 
déficit fiscal de $14,1 billo-
nes que dejó el subsidio a 

la gasolina saldrá benefician-
do a los dueños minoritarios 
de Ecopetrol.  

Ayer, la asamblea extraordi-
naria de accionistas de la petro-
lera aprobó liberar una parte de 
la reserva ocasional equivalente 
a $6,9 billones, que serán distri-
buidos entre los tenedores de 
títulos: la Nación —que tiene 
una participación del 88,49%— 
y los 250.000 minoritarios. 

De esta manera, todos los 
accionistas de Ecopetrol recibi-
rán un dividendo extraordina-
rio de $168 por acción, adicio-
nales a los $280 que se aproba-
ron en la asamblea ordinaria 
del pasado mes de marzo y que 
se distribuyeron el 21 de abril. 

Así, a la Nación le corres-
ponderá $6,1 billones, mien-
tras que los minoritarios ob-
tendrán $795.000 millones. 
Estos últimos recibirán el 
pago el próximo 30 de junio. 

En total, este grupo de in-
versionistas recibirán un divi-
dendo de $448 este año, el más 
alto en la historia, superando 
el de $300 pagado por las utili-
dades reportadas por la petro-
lera en el año 2011 y el de $314, 
que correspondió a 2018, los 
más altos hasta el momento. 

Cabe recordar que esta re-
serva ocasional se constituyó 
en la asamblea realizada el pa-
sado 30 de marzo, con el fin de 
soportar la sostenibilidad fi-
nanciera de la compañía y la 
flexibilidad en el desarrollo de 
su estrategia de crecimiento. 

“Dichas reservas ascienden 
a la fecha a $8,89 billones, con 
recursos que han sido genera-
dos de las utilidades de los 
años 2019, 2020 y 2021, que no 
fueron repartidas a título de 
dividendo a los accionistas”, 
señaló Ecopetrol durante la 
asamblea de ayer. 

 
Subsanar un hueco fiscal 
El plan acordado entre el Minis-
terio de Hacienda y Ecopetrol 
para cubrir el déficit a marzo de 
2022 del Fondo de Estabiliza-
ción de Precios de los Combus-
tibles (FEPC) —que se dio por-
que las tarifas locales se desvían 
de los altos precios de referencia 
internacional— incluye aportes 
de la Nación por $8 billones, de-
sagregados en $7,3 billones de 
recursos de caja y $675.400 mi-
llones de los dividendos ya de-
cretados sobre los resultados de 
2021 de la compañía petrolera. 

Se espera que este hueco 
fiscal quede saldado, a más tar-
dar, para agosto de este año; 
sin embargo, en el Marco Fis-
cal de Mediano Plazo (MFMP) 
de 2022 se establecieron tam-
bién incrementos en los pre-
cios de la gasolina corriente y 

que con la coyuntura actual, e 
incorporando un precio pro-
medio del barril del Brent para 
2022 a US$104, se proyecta que 
las utilidades de 2022 de la 
compañía alcanzarían $31,4 bi-
llones”, señaló el informe. 

Por lo tanto, los investigado-
res consideran que, de materia-
lizarse el dividendo de $661 por 
acción proyectado por el Go-
bierno, el pago de dividendos 
sería de 87%, superando sus ni-
veles históricos y la política de 
distribución de la compañía, 
que contempla una distribu-
ción de entre el 40% y 60%. 

Así, aunque afirmaron que 
entienden que esta elevada 
distribución está enmarcada 
en la necesidad fiscal derivada 
del déficit que se ha generado 
en el FEPC, advirtieron que 
será muy importante monito-
rear lo que pase con este, 
puesto que mientras no se cie-
rre la brecha en precios es pro-

bable que los recursos de la 
compañía se sigan utilizando 
para pagar este diferencial. 

“De todas formas, vale la 
pena resaltar que Ecopetrol 
sobresale frente a otras com-
pañías públicas que proveen 
este mismo servicio en la re-
gión, como por ejemplo Pe-
mex o Petrobras, porque a di-
ferencia de sus pares, tiene la 
capacidad de trasladar a las fi-
nanzas públicas este costo”, 
afirmaron los investigadores. 

Así las cosas, Juan Pablo Es-
pinosa, director de Investiga-
ciones Económicas de Banco-
lombia, consideró que será el 
próximo gobierno el que ten-
drá que darle continuidad al 
paquete de acciones que per-
mitirán solventar el saldo en 
rojo del FEPC, por lo que de esa 
administración dependerá el 
futuro del esquema de finan-
ciamiento de los subsidios a los 
combustibles en Colombia   ■

del ACPM hasta que se com-
pensen los déficit de cada uno 
en agosto de 2023 y junio de 
2024, respectivamente 

Por tal razón, entre junio y 
septiembre de este año, el pre-
cio del galón de gasolina co-
rriente subirá $1.050, y el de 
diésel $900. 

 
Advertencia 
Según un análisis realizado 
por Davivienda Corredores, si 
bien este dividendo resulta 
atractivo en términos de ma-
terializar la rentabilidad que 
se ha generado con las subi-
das de precios del petróleo, el 
elevado reparto de las utilida-
des limitaría el crecimiento 
patrimonial y la reinversión 
de recursos en una compañía 
que requiere expandir sus re-
servas y hacer las transforma-
ciones que demanda la tran-
sición energética. 

“Es importante recalcar 

$58.000 
millones ha invertido 
EPM en contratación 
social en la zona de 
Hidroituango.

NOTAS ECONÓMICAS

ENCUESTA

LA INFLACIÓN 
LLEGARÍA A 8,6%  
A FINAL DE AÑO

De acuerdo con la última 
Encuesta Mensual de Ex-
pectativas de Analistas 
Económicas realizada por 
el Banrepública, en junio 
la inflación mensual lle-
garía a 0,52%. Además, 
para el cierre de este año 
el dato llegaría a 8,6% 
anual. Mientras tanto, los 
expertos creen que las ta-
sas de interés subirían 
hasta un 8,5%.

COMERCIO

IMPORTACIONES 
CRECIERON  
36,1% EN ABRIL

Según el Dane, las impor-
taciones para abril llega-
ron a US$6.393 millones, 
lo que representó un cre-
cimiento de 36,1% en 
comparación con el mis-
mo mes del año pasado. 
Frente al 2019, antes de la 
pandemia, la variación fue 
de 41,2%, pues en aquella 
época se había registrado 
un monto de US$4.528 
millones.

LABORAL

MINTRABAJO LE 
PIDE MÁS REPORTES 
A COLTEJER

Respecto a la solicitud de 
despido colectivo esa car-
tera solicitó más detalles 
de las razones por las que 
adelanta el trámite, así 
como la actualización de 
la plantilla de personal 
que tiene la textilera y el 
número de trabajadores a 
despedir, y pidió el envío 
del comprobante de pago 
de la seguridad social del 
mes de mayo de este año.

SECTORES

INVERSIÓN 
EXTRANJERA EN 
ENERGÍA CRECIÓ 94%

Según el Banco de la Repú-
blica, la inversión extranje-
ra directa en el sector mine-
ro energético aumentó 94% 
al pasar de US$791 millones 
en el primer trimestre del 
2021 a US$1.533 millones en 
el mismo periodo de 2022. 
Solo en el sector petrolero, 
la inversión durante este 
primer trimestre aumentó 
359% frente a 2021, llegan-
do a US$686 millones.

PARÉNTESIS

“TENEMOS UNA SITUACIÓN FINANCIERA SÓLIDA”: ECOPETROL

Durante la asamblea extraordinaria de 
accionistas realizada ayer, Ecopetrol sos-
tuvo que presenta una situación financie-
ra sólida, con utilidades por $6,6 billones 
en el primer trimestre de este año, las 
más altas registradas en su historia para 
dicho periodo. 
“La posición de liquidez del Grupo Ecope-
trol es robusta. El saldo de la caja es de 

$16,5 billones al cierre de marzo de 2022. 
En cuanto a la generación de caja operati-
va esperada para los próximos meses, el 
comportamiento de los precios del merca-
do y las entradas de liquidez originadas de 
los pagos del accionista controlante de los 
saldos del FEPC aportan recursos suficien-
tes para que la compañía continúe con u 
plan de negocios”, indicó la petrolera.


