ECONOMIA

MARTES 21 DE JUNIO DE 2022 l larepublica.co

Estas son las cuentas economicas

O[O0
J\F’

en el que hacia un recuento de hay mayor cosa por hacer. Esto 183 N :
\E,Z(r:ae?%%ﬁfrfem los principalesindicadoreseco- profundizars problematicas ya 5 : " 108 g5
sobrela némicos que deja, en los que existentescomolainflaciéon que 35 3 32 3 g .09 ¢ ‘
economia que destaca una importante dismi- esteafiosemantendraporenci- , = - F-- @0 i P
recibe el nuevo ’ ¢ ot -
mandatario. nucion el deuda como porcen- ma de 8%. Asi mismo, destaca :
tajedel PIB,unamayorexpecta- querecibirAunaeconomiaede- - 36
tiva de crecimiento econémico saceleraciénporcuentadelalza ; : :
y una inflacién por fuera del entasasdeinterésylainflacién | i " Vol '1:'5’6 " N | . " .
rangometadel BancodelaRepi- quetendraunimpactoconside- : i ,
blica hasta 2023. rablg en.el consumo, quehasid_o DEFICIT FISCAL (BALANCE GNO)
Algunos de los resultados el principal impulsor del creci- o : .
sonunarecuperaciénfrenteala miento de la economia. 2020 o 2021 g 202* o 203"
pandemia, teniendo en cuenta DANIELA MORALES SOLER Ll
el fuerte choque econdémico dmorales@larepublica.com.co Déficit primario ] -3,70% -1,60% 0,10%
desde marzode 2020, cuandose
declar6la emergencia sanitaria 6 (y :
quellev6aunaserie de confina- ’ 5 0 Déficit total : -5,60% | -3,60%
mientos. Esto llevd a que, por ‘ ;
ejemplo, las cifras de desem- ESPERA EL MINISTERIO DE |® *Proyecciones Minhacienda §
pleo tocarin un maximo hist6- HACIENDA QUE CREZCA LA DEFICIT DE CUENTA CORRIENTE | DEUDA NETA DEL GNC FRENTE AL PIB
rico. En mayo de 2020, alcanz6 ECONOMIA ESTE ANO, MEJOR i 0 :
21,4% de la poblacién nacional A SUPREVISION ANTERIOR. 2019 -4,40% : . 48,40%
Los efectos de esto se sintie- 8 (y 2020 -3,30% 60,60%
ronenlapobrezatanto moneta- ’ 5 0 :
ria como multidimensional en 2021 -5,70% 60,80%
las que el pais mostr6 un fuer- PODRIA SER LA TASA DE - B BN
te retroceso. El primer afio de INTERVENCION DEL BANCO 2022 4,50% Siiie mee50%
!a pandemia, el Dgne registroel DE LA REPUBLICA EN 2023* -3,70% 56,20%
ingreso de 3,6 millones de per- DICIEMBRE DE 2022.

Déficit del Fepc

HACIENDA. DENTRO DE sonas a esta condicion, con lo @ Inflacion sobre 8%

LOS TEMAS QUE DEBE quesealcanz6 42,5%deinciden-

TENER EN LA AGENDA EN ciaenlapoblaciénnacional. No . Al menos hasta cierre de afio, Desde enero el precio de los
EL CORTO PLAZO LA NUEVA  solo eso, la pobreza monetaria v;‘g';:":r::“lbm o NielMinisteriodeHaciendani  combustibles no ha aumenta-

ADMINISTRACION ESTAN
LA ALTA INFLACION Y EL

extrema también escal6 5,5
puntos porcentuales y llego a

Con mds informacion
sobre el crecimiento de la

los analistas esperan que la
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vo Presidente, que enfrentara
una economia que se estarecu-
perando tras la pandemia.

Los retos de la nueva ad-
ministracién empiezan por
mantener las buenas cifras
que ha logrado el gobierno de
Ivin Duque y mejorar aque-
llas en las que hay todavia
trabajo por hacer.

En dias pasados el Ministerio
de Hacienda, en cabeza de José
Manuel Restrepo, present6 el
Marco Fiscal de Mediano Plazo

2,15 millones de ciudadanos
que salgan de la pobreza mo-
netaria para recuperar las ci-
fras de 2019. Este sera un pri-
mer reto para la entrante ad-
ministracién.

José Antonio Ocampo, exmi-
nistro de Hacienda, destacé que
se debe tener en cuenta que si
bienhayaspectos positivos, ha-
br4 factores externos como la
crisis logistica o el conflicto
Ucrania - Rusia que van a afec-
tar la economia nacional y no

Como consecuencia, se prevé
que la tasa de intervencion del
Banco de la Republica conti-
-nue en su senda de crecimien-
to. Ocampo sefalé que hay
poco que el Gobierno entrante
pueda hacer dado que este
alto IPC responde en gran
medida a factores externos.

que la deuda del Gobierno
por este subsidio siga incre-
mentando. Por su parte,
Ocampo afirma que se debe
evitar hacer aumentos muy
fuertes, aunque es necesario
en vista de que la deuda de
este fondo ronda ya 3% del
PIB del pais.

LA ECONOMIA QUE RECIBE EL NUEVO GOBIERNO

HISTORICO DE LA VARIACION ANUAL DEL PIB TRIMESTRAL %

HACIENDA. LA SITUACION DE BASE DEJARIA PARA ESTE UN CRECIMIENTO DE 5% DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO

Los escenarios para el nuevo mandatario

BOGOTA

La consultora internacional
Prospectivaplante6 unaserie de
escenarios que se vienen para
Colombialuego delavictoriade
Gustavo Petro en las elecciones
presidenciales, asi como varios
retos que tendra en el corto pla-
zo el nuevo Gobierno.

Prospectivaponderdlos esce-
narios para el pais a partir de
tres variables: 1a gobernabili-
dad, el panorama doméstico y
econdémico y el sentimiento so-
cial. Luego defini6 una situa-
cién base, uno positivo y un ter-
cero negativo.

Cada uno tendria, para este
afio, un crecimiento econémico,

tasa de inflacion y tasas de in-

terés diferentes.

ESCENARIO BASE

Este primer escenario, que
tiene las mayores probabilida-
des (55%) de suceder tras la vic-
toria de Petro, dejaria un creci-
miento econémico de 5% para
2022, la inflacién llegaria a 8%
y las tasas de interés del Banco
de la Reptiblica terminarian el
afio en 6%.

En esta primera variable, Pe-
tro se enfrentaria a un letargo
politico, ya que la falta de ma-
yorias s6lidas en el Congreso le
dificultarialaaprobacién delos
proyectos politicos.

También, los tribunales su-
perioresylasaltas corteslelimi-
tarian la formulacion de sus po-
liticas y esto haria que se
estanquen las reformas ma4s
sustanciales.

Este escenario también plan-
teaun desprendimiento socioe-
conémico para Colombia: “El
pais cumple con el prondstico
de crecimiento econémico pro-
medio, pero el desempleo,lade-
sigualdad y la inflacién siguen
siendo una preocupacién debi-
doaladesaceleracién econémi-
ca mundial y las tensiones geo-
politicas”.

Finalmente, con la polariza-
cién en curso, este escenario

Johan Caldas

Abogado y economista de la Universidad de La Sabana

“El préximo gobierno deberd hacer frente
a una posible recesion econémica

internacional, que afectard seriamente
nuestra economia y con ello la estabilidad
de los programas sociales”.

plantea para la nueva adminis-
tracién una lucha con un apoyo
popular fragil pero constante y
manifestaciones ocasionalesen
todo el pais.

ESCENARIO OPTIMISTA

En esta segunda visién de
Prospectiva, enla que Petro ten-
dria una buena gobernabilidad

y crecimiento econémico posi-
tivo, el PIB de Colombia este afio
llegariaa 7%, lainflaci6én seriade
5%y las tasas del banco central
estarian también en 5%.

Esta variable plantea una so-.
lidez institucional en la que el
gobierno de Gustavo Petro ten-
driabuenacomunicacion conel
Congreso y con las altas cortes,
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.qque recibira el Presidente Petro

Ritmo de crecimiento

La economia ha mostrado un
alto dinamismo. Esto permitié
que a cierre de 2021, el
crecimiento fuerade 10,7%y
en el primer trimestre este haya
sido de 8,5%. Ocampo sehnala
que el reto sera mantener estas
buenas cifras, aunque cuando
ingrese el nuevo gobierno el
pais va a estar en medio de una
desaceleracién por cuenta de
la alta inflacién y la tasa de
intervencion del Emisor que
subira cada vez mas. De
acuerdo con la Encuesta de
Expectativas del banco central,
desde septiembre y hasta
febrero de 2023, esta estaria
en 8,5% para contener la
inflacién. Esto afectara el
consumo de los hogares.

HISTORICO DE LA INFLACION

Temas de empleo

Uno de los grandes impactos
de la pandemia fue en el
empleo. Si bien desde mayo de
2020, cuando el desempleo
llegé a 21,4%, se ha recupera-
do una parte importante, de
acuerdo con el ministro de
Hacienda, José Manuel
Restrepo, frente a prepande-
mia la cifra de empleo a abril
mostraba la falta en nueve
puntos porcentuales frente a la
de prepandemia. Ahora bien,
la informalidad sigue siendo
alta. El Dane revel6 que entre
febrero y abril, 44,9% de los
trabajadores se encontraban
en esta situacion. Andrés
Pardo, ex viceministro de
Hacienda, sefialé que este sera
uno de los retos principales.

Déficit fiscal

El afo pasado, el Gobierno
cerré con un déficit fiscal de
7,1%, un poco menor al visto
en 2020, cuando lleg6 a 7,8%.
Ahora, el ministro de Hacien-
da estima que gracias a los
buenos niveles de recaudo,
este podria caer este afo
hasta 5,6%. Si bien el ministro
Restrepo afirma que eso
evitaria la necesidad coyuntu-
ral de hacer una reforma
tributaria, Ocampo sefala
que se debe analizar un ajuste
fiscal, que incluya analisis
tanto del gasto como de los
ingresos. Sin embargo, con las
cuentas actuales, Restrepo
espera que en 2023 haya un
superavit primario de 0,1%
del PIB.

Deuda neta de GNC

En 2021 se alcanzaron cifras
récord de 60,8% de deuda
publica frente al PIB del pais.
Esto dado que se requirié un
mayor esfuerzo fiscal para
cubrir programas sociales y
apoyar programas de reacti-
vacién econémica. Ahora
bien, en el Marco Fiscal de
Mediano Plazo, el gobierno
mostré que gracias al creci-
miento de la economia, esta
bajaria a 56,5% a cierre de
2021. Con esto y el mejor
recaudo el ministro José
Manuel Restrepo afirmé que
ademas se estan reduciendo
hasta en un tercio las nuevas
necesidades de nuevo
financiamiento que se
requerird este ano.

9,23% 9,07%

Déficit de balanza

Uno de los principales retos
que tanto Ocampo como
Pardo senalan es el déficit de
la cuenta corriente del pais.
Con cierre a 2021, este estaba
en 5,7% y de acuerdo con las
estimaciones del Ministerio de
Hacienda, este diferencial iria
descendiendo este afio hasta
4,5% y 2023 hasta 3,7%. El
exministro de Hacienda
destaca que esto en parte
responde a los altos precios
de energéticos como el
petréleo y el carbén, por lo
que la préxima administra-
cién deberd apostarle es a la
diversificacion de la canasta
exportadora, dado que los
precios de estos commodities
son coyunturales.

José Antonio -

que le permitirian avanzar con
una reforma estructural.

Para que se desarrolle este
escenario, tendria que darse
una relajacion de las tensiones
geopoliticas, como la crisis en

Ucrania y las tensiones entre
Chinay EE.UU., ademéis de una
recuperacion econémicaglobal
positiva.

También tendria que haber
una disminucién de los con-

flictos sociales en el pais: “la
mejora de los indicadores so-
cioeconémicos y la capacidad
de la nueva administraciéon
paracumplir conlas promesas
electorales disminuyen los

mentos de los precios, como
consecuencia de la perturba-
cion politica interna y el em-
peoramiento de la economia
global, ademas delos conflictos
geopoliticos.

Finalmente, en este escena-
rio habria un nuevo “estallido
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Finalmente,enelpeorescena- las promesas de campafay la
rio para Colombia con el nuevo degradacion de los indicado-
Gobierno de Gustavo Petro, el res socioeconémicos dan
5% crecimiento econémico del pais como resultado manifestacio-
PIB 7% - en 2022 seria de apenas 3%, la nes en todo el pais”, proyecta
3% Escenario b inflacion llegaria a 10% y lasta-  Prospectiva en el peor delos ca-
sasdel Emisorterminarianelafio sos para Colombia.
8% en 8%. La consultora también plan-
Inflacién 5 505 En esta perspectiva pesimis- tea otros retos que tendra que
o ta, Colombiaseenfrentariaauna enfrentar la administracién.
militarizacion por los conflictos Sefiala que hay una urgencia
o politicos e institucionales, que de temas econémicos como los
Tasas : conducirian a un involucra- relacionadoscon elnivel de en-
de irfterds ' 5% miento de las Fuerzas Armadas. deudamiento de Colombia, que
8% Esto causaria un fuerte au- puedenposponermuchas,sino

todas, las promesas electorales
hechas durante la camparia. Al
no abordar tales promesas, el
nuevo mandatario podria ver
‘un rapido cambio de marea,
como sucedio en Chile
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