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Jornada de volatilidad en mercados de divisas y bolsa
de valores

Credlt. Enlace Latino NC

Se espera para las proximas horas claridad del Presidente electo, Gustavo Petro, sobre su gabinete
en Hacienda, Interior y Defensa.

Luego de resultar electo como Presidente de la Republca, Gustavo Petro candidato
del Pacto Histérico, la atencion de los mercados financieros se centrara en cémo las
propuestas de campana de Gustavo Petro iran tomando forma.

Un informe de Corficolombiana senala que en el muy corto plazo, el foco de atencion
estara en los nombramientos del Gabinete, en particular los ministros de Hacienda, de
Defensa e Interior.

Al inicio de la jornada el délar norteamericano abrié con tendencia al alza llegando a
los $4.099,80, para luego empezar una baja hacia los $4.021,5 y con precio promedio
de $4.059,30 hacia las nueve de la manana.

A la apertura de la Bolsa de Valores de Colombia se notd una caida en el mercado de
5,42%, siendo la accion de Ecopetrol la mas afectada con pérdidas de 12,20%.

Para los mercados, el nombre del nuevo ministro de Hacienda sera de
especial relevancia, en el entendido de que varios de los puntos mas controversiales
en campana del recién presidente electo son de naturaleza economica.

Temas que preocupan

Son varios los temas que preocupan a los mercados: transicion energética acelerada,
reduccion del ahorro formal de la economia asociado al sistema pensional, una
reforma tributaria ambiciosamente grande y medidas arancelarias que puedan
generar inflacion y perjudicar las perspectivas de crecimiento.

Estas preocupaciones probablemente generaran reaccion

moderadamente adversa en los mercados financieros locales como una modesta

una

depreciacion del peso colombiano, que esperamos se ubique cerca a los 4.100 pesos
por dolar en la apertura de mercado, una caida en las acciones locales del orden del
5%, en particular de Ecopetrol, y un aumento de la prima de riesgo de 20 basicos en
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los CDS a 10 anos que deberia presionar las tasas de los TES al alza.

Esta conjetura de la reaccion de mercado, senala el anélisis de la financiera, esta
informada por los movimientos de los activos locales después de la primera vuelta y
esta circunscrita al hecho de que durante buena parte de la campana Gustavo Petro
fue el gran favorito, con excepcion de los primeros dias después de la primera vuelta
donde activos y mercados contemplaron una eventual victoria de Rodolfo Hernandez.
Perspectiva que se fue diluyendo en la medida que las diferentes métricas, como
encuestas y reportes diarios, transitaron de un inicial favoritismo de Hernandez hacia
un empate técnico.

Mas alla de la respuesta de corto plazo de los mercados al resultado electoral, el
contexto internacional seguira siendo el determinante principal del desempeno de los
activos financieros locales.

El contexto global de inflacion al alza, aumento de las tasas de interés de los bancos
centrales y los riesgos de un "aterrizaje forzoso" de las principales economias
desarrolladas, seguiradn presionando los mercados globales y locales en los proximos
meses.

Ademas de la reaccion inmediata de los mercados financieros, una vez abran esta
semana, seran los anuncios de los encargados del empalme con el gobierno saliente y
de los ministros claves, ya que en esos anuncios se empezaran a concretar las
propuestas de campana.

Se espera que el espacio de discusion de las eventuales reformas sea amplio y guiado
por un criterio pragméatico, pensando en el bienestar de todos los colombianos,
concluye el reporte..
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