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EDITORIAL

Ecopetrol no
puede estar a la
buena de Dios

LOS INGRESOS OPERACIONALES DE LA ESTATAL
SUPERAN LOS $91 BILLONES Y ES LA GALLINA DE LOS
HUEVOS DE ORO DEL ESTADO, PERO LOS ULTIMOS
DIAS HA SENTIDO EL RIGOR DE LA INCERTIDUMBRE

Los ultimos dias para Eco-
petrol han sido raros. Mientras
sus competidores internacio-
nales, las grandes multinacio-
nales energéticas, nadan en
ingresos y buenas perspecti-
vas, las cosas para la estatal
colombiana no han ido bien;
en su ADR en Wall Street ha
cerrado tres jornadas conse-
cutivas en rojo con pérdidas
en capitalizacién promedio de
10%, situacién idéntica en la
Bolsa de Valores de Colombia,
en donde la accion roza los
$2.000, una cifra pirrica si se
tiene en cuenta que el papel
valor estuvo casi a un délar.

Son varias las causas de
que Ecopetrol esté atravesando
por estos duros momentos. Lo
primero es que 89% de la
propiedad de la empresa es de
la Nacién, por tanto su pros-
pectiva depende mucho de
quien esté al frente de la Casa
de Narifio y lo que tenga
pensado para la compaiiia. Y
si a esto se suma que el presi-
dente electo, Gustavo Petro,
ha manifestado su intencién
de ralentizar el papel de los
hidrocarburos y actividades
extractivas en la economia, el
manto de dudas que se cierne
sobre su futuro es inevitable.

Hoy por hoy, Ecopetrol esta
metido de pies y cabeza en los
pilotos de fracking para poten-
ciar su produccion en momen-
tos en que la demanda de
petréleo ha aumentado en
todo el mundo como conse-
cuencia de las sanciones al
crudo exportado por Rusia. Y.
si el Presidente electo tiene
otros planes para la estatal y
no quiere el fracking, las cosas
no pintan nada bien. Lo que
explica que mientras los
grandes competidores viven
una bonanza de precios y
demanda de combustibles, la
empresa local experimente
una inusual incertidumbre.

Durante los tltimos afios,
Ecopetrol ha desarrollado la
dimension futurista de las
energias renovables convirtién-
dose en jugador fundamental
en el pais en eélicas, solares e
hidrégeno verde, pero su
mayor salto hacia la verdadera
reinvencion lo ha dado a través
de la compra de ISA, otra de las

grandes empresas publicas
ubicada entre las 10 primeras
en ingresos con ventas cerca-
nas alos $12 billones. Interco-
nexion Eléctrica S.A. es lider en
llevar energia a todos los rinco-
nes del pais, en gestionar un
grupo de empresas subsidia-
rias lideres en Colombiay en la
region, con el componente de
_infraestructura que poco ha
desarrollado al interior del
territorio. Si se suma a Ecope-
trol e ISA, las ventas de ese par
de multinacionales colombia-
nas alcanzan mas de $105
billones en ingresos y un
patrimonio que supera los
$120 billones, de lejos las
empresas mas importantes de
la historia del pais. Ahora bien,
si se tiene en cuenta que el
mayor accionista es el Estado,
el imperativo directo es que el
Presidente electo hable claro
sobre su futuro y decida con
prontitud si va a cambiar las
juntas directivas y la alta geren-
cia de esas empresas que
siguen con un Gobierno Corpo-
rativo muy pegado a los desig-
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nios del Presidente de turnoy
su ministro de Energia.

Hay una responsabilidad de
mercado con los accionistas
minoritarios de Ecopetrol e ISA,
por lo que las autoridades
independientes de control y
vigilancia deben estar atentas a
cualquier movimiento erratico
en los grupos empresariales.
Por mas que el Presidente
electo quiera entrar en la
transicién energética, todo
tiene su tiempo y ese es el
camino ya emprendido, solo
que no se pueden arruinar los
ingresos derivados de los
combustibles, pues las prome-
sas de camparfia deben finan-
ciarse con dinero del presu-
puesto y el grueso se compone
de dividendos de Ecopetrol.




