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Mi seguimiento a la confianza de los mercados

Lo cambios ¥ promesas que 52 hidiaron en campaiia oo dan espera. Los colombiancs quieren qua 52 les cumpla com ese
cambio propuesto.
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Por: Jasd Mlguel Sansamaria

Elhines 20de funic Colombia estaba en una desslacidn total. Fue undia muy
malopara los negocios, en Bogots Jos restaurantes y las calles estaban bastante
desorupadas a pesarde serdia de Besta. Eld{a anterior haba ganadolas
glecciones por primera vez en la historia de Colambia un gobiemo abiertarnente
izquierdista. Es obligatariopara la dudadania haceruna oposicidn coherente que

ayude a entender si vamos porunmal o buen camino.

La estabilidad econérmica de Estadaes fundamental para desarrollarun plan de
goblemo como el de Penro. 52 necesitan grandes fuenres de finandarmienro,

muchos recurscs y 3 es donde esté e1talén de Aquiles del pobiemoentrante

Las Ananzas piiblicas noestin en sumejor motnents, la pandernia auments &1
gastopiblicoy eldéfictes bastante grande, eso sin contar el aurmento del Fondo
de Extabilizacion Petrolera que ha venido creciendo au hueco por cuenta delno

aumentode] preciode 1a gasolina estos iltimoes meses.

Dadotodo loanterior es indispensable hacer un seguimients a unce indicadares o
datoe que nos van a mostar 1a confianza de losmercados en el nueve goblemoy

por ende 1a posibilidad de Anandamients a buenas tasas de interés. Estos son:

1. La Taza Representativa del Mercado, TRM, que €1 dia de lazelecdones estaba
$3.905,26. Esta nos medird 1a devaluacin del peso frente alddlar, lallegadade

inversisn extranjera y 1a fuga de capitales.

2. Latasa de interéz de Tos Tinulos de Tesoreria TES con vencmiento 2032 que se
negoraron 2] viemes 17de imioa 11,32 %, enpromedic. Este datonas ayudaria
entender las posibilidades y tasas de Anandamientode] gobiemo. Aqui tambien
podremos revigar 21 apetito de Tos fondaos extranjercs par Jos papelas locales
Acordémeonce que Jos mayores tenedores de TES tasa fija en pesos son fondos.

extranjeros desde hace unos afice.

3. El precio ADR. de Boepetral que esta insoitoen la Bolsa de Mueva York, ouye
precdiocendel 17de junioa 13,68 dSlares, dadolos pensamientos del nuevo
presidente acerca de la explotacidn petrolera, serd muy relevante ver qué hardn

los inversionistss frente 4 este actvo. jLomantendrin ono?

4. Portiltimo, Je haré seguimientoa] EMBI Colombia, indice creado par [P
Maorgan para mirar 21 spread entre Jos bonce del tesoro americano y Jos Tankees
colambianas 310 afios Este indicador nos mastrard €] aumento o dismimidién de
1a percepcion de esgodel palz enmercados globales. Este indice estaba 2117 de

junicen 3,78

Lonbase ea estos datos varnos a poder 2aber que piensan los inversionistas
Tocales y extranjeras sobre €1 nmuevo gobiemo y que posibilidades tendrs este de

Anancarun prograrma que necesita muchisimos recursos para sacar adelante

Los camnbios y prornesas que se hicleron en campafia nodan espera. Los
colarmbianas quieren que se Jes curnpla con ese cambio propuests. 5inolohace
elnuevo gobiemo, le pasara lomismo que Je ha pazadoa Baricen Chileoa
Castilloen Pertl, donde Ja poblacion se le estd rebotandoy la popularidad
‘bajando, hadendo que 1a gobemabilidad sea cada vez mas complicada.

Amanecer y veremnas,

Mercades Colombis Hagodos M Jeok Miguel Santamaria
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