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Agitada semana
en mercados, a la
espera de senales

La accién de Ecopetrol fue la mas golpeada,
mientras el délar terminé este viernes
acercandose a sus precios maximos histéricos.

REDACCION ECONOMIA Y NEGOCIOS- REDACCIONECONOMICAS@EL TIEMPO.COM

ACCIONES PETROLERAS DESDE EL PICO MAS RECIENTE DEL PRECIO DEL PETROLEQ
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1 terminar una
semana movi-
da, con el alza
deldolar, lacai-
dadélabolsay,
en particular,
el descenso de
la accion de Ecopetrol, los
mercados financieros que-
dan a la espera de qué po-
dria traerles de nuevo ma-
yor estabilidad.

Tantoel délar comolasac-
ciones sintieron el impacto
delosriesgos derecesion en
Estados Unidos, tras las al-
zas de intereses de la Reser-
va Federal, o una modera-
ci6n de los altos precios del
petroleo que se registran
desde hace meses.

Peroladiferenciadelasva-
riaciones en Colombia fren-
te a otras partes muestra
también elimpacto defacto-
res internos como las elec-
ciones.

El délar subi6 en la sema-
na 5,8 por ciento, hasta una
tasarepresentativa del mer-
cado vigente hoy de 4.129,9
pesos. Incluso, el viernes se
lleg6 a negociar a un maxi-
mode4.153,75 pesos, 16 cen-
tavos por debajo del récord
histérico.

Entre tanto, en el mismo
periodo, el dolar subié en
Chile 4,7 por ciento; en Bra-
sil, 1,7 por ciento; en Peri,
1,6 por ciento, y en México
baj6 2,4 por ciento.

De esta forma, en la tlti-
ma semana la tasa de cam-
bio se comporta en Colom-
bia en contra de fuerzas que
deberian fortalecer al peso.
Por ejemplo, un reporte de
Credicorp Capital subraya
quelamoneda del pais debe-
ria estar soportada por el
fuerte crecimiento econémi-
coquese viene observando,
el “interesante” desempe-
fio de la confianza empresa-
rial y la dinamica de las re-
mesas, entro otros hechos.

De otra parte, la Bolsa de
Colombia cay6 6,1 por cien-
to en la semana, pérdidas
mayores a las de Lima, que
bajo 4,6 por ciento; las de
Santiago, de 1,6 por ciento;
deBrasil, de1,2 por ciento, y
de México, de 0,6 por cien-
to.

Y en la Bolsa, Ecopetrol
-incluyendo el repunte de
6,7 por ciento del viernes-
termin6 la semana con una
pérdida de 22,5 por ciento.
Y cabe recordar que dentro
de la campafia, el presiden-
te electo, Gustavo Petro,
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anuncié que parara los con-
tratos de exploracién petro-
lera.

Felipe Campos, gerente
de Estudios Econémicos del
Grupo Alianza, dice que “de
la caida de mas del 20 por
cientode Ecopetrol desde el
viernes (17 de junio) diria
que 60 por ciento es politi-
ca, porque comparando
con el mundo nadie cae tan-
toomas.

Por ejemplo, en la region
Petrobras bajé 3,7 por cien-
to. Y fueradelaregion, BPy
Chevronganan1,8y 0,9 por
ciento, mientras que Shell y
Exxon bajan 1,1 y 2,4 por
ciento, respectivamente.

Alaesperadesefiales

Los expertos dicen que el
regreso- de la calma a los
mercados dependera de se-
fiales sobre el curso del nue-
vo gobierno.

“Asies que es clave que el
nuevo gobierno dé la infor-
macién que pueda rapida-
mente, como los nombres
de sus ministros, para pro-
mover la calma”, dice Cam-

po.

Algunos de esos indicios
podrian llegar de las reunio-
nes sectoriales entre los go-
biernos saliente y el entran-
te que comienzan el miérco-
les con Transporte, Comer-
cio, Trabajoy Hacienda.

Segtin un informe de J. P.
Morgan, “si el presidente
electoafirmaque no preten-
de reescribir la Constitu-
ci6n, a diferencia de los ca-
sos peruanoy chileno, o hay
ungradualismo ensudiscur-
soinicial, juntoconlosnom-
bres moderados que se es-
tan discutiendo para el mi-
nistro de Hacienda podrian

6,1%

cavbLaBoLsADeLpals

Estasemana la Bolsa Valores
de Colombia (BVC) cayé mas
que las de la regién; la de Lima
se redujo 4,6 %, Santiago 1,6
%, Brasil 1,2 % y México 0,6 %.
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verse como un lado positi-
vo, pero tendria un efecto
de corta duraci6n”.

Juan David Ballén, direc-
tor de Andlisis de Casa de
Bolsa, coincide en la impor-
tanciadel nombre del minis-
tro de Hacienda para apaci-
guar la volatilidad asi como
de “una moderacién en el
tono del presidente electoy
mas informacién de c6mo
planearealizar sus propues-
tas hechas en campaiia”,
conloque “los mercados po-
drian volver ala calma y re-
tomar el terreno perdido”.

Por su parte, Campos ex-
plica que “el mercado des-
cuenta rapidamente en los
primeros diaslanuevainfor-
macioén, ylavolatilidad poli-
tica no tiende a durar mu-
chos més dias”.

Pero luego de que se reci-
ban las sefiales que se espe-
ran en lo inmediato, J. P.
Morgan dice que “es proba-
blequelavolatilidad se man-
tenga alta en los proximos
dias y seguimos creyendo
quelaperspectivade media-
no plazo parael peso colom-
biano y los TES seré desa-
fiante. Colombia tiene un dé-
ficit fiscal alto en relacién
con sus pares y este puede
verse desafiado por laincer-
tidumbre sobre la agenda
de Petro. También es pre-
ocupante el déficit de cuen-
tacorrienteestructuralape-
sar de la mejora de los pre-
cios del petroleo, ya que las
importaciones han aumen-
tado considerablemente”.

“Con este panorama-dice
Alejandro Escobar, gerente
estratégico de Sectorial.co-,
enfrentaremos unos meses
de expectativa y cautela de
los empresarios respecto a
lareaccion de los jugadores
econdmicosy el reacomodo
delossectores”.

De acuerdo con Sharon
Vargas, analista de portafo-
lio de Itati Comisionista de
Bolsa, losmovimientosenel
mercado local y la volatili-
dad van a seguir no solo por
el contexto colombiano.

“En julio seguira la oscila-
cion por el alza en las tasas
de interés de la Reserva Fe-
deral y el Banco de la Repii-
blica. Noesunbuen momen-
to para vender acciones ya
que se mantienen baratas y
la mayoria esta por debajo
del valor en libros; de he-
cho, es un buen momento
paracomprar titulos”, expu-
so Vargas.



